
한중경제포럼 1 ❏ ❏

년 중국경제 분석과 년 전망2011 2012

년 년 중국경제 동향과 예측1. 2011 ~2012

내경 는 경 장 도가 동 비 하락하고 가는 동 비 상승하2011 ,❏

경 는 신 경 가들 플 동시에 진 실업 수

지한 복잡한 었 .

경 운 주 모순 하여 가 거시 주 목 하고 경 책,❏

통한 경 장에 체 장 진하 경 는 거시 상, 2011

향 하고 .

가상승 가 본 억 고 거시 우 가 효과 거 .❏

통 통 생산 공 보장 통 감독강 민생 에 라- , , , , ,

년 제 회 한 중 경제포럼2011 7 ․

주 제1. : 년 중국경제 동향과 년 전망2011 2012

일 시 목2. : 2011. 9. 27 ( ) 16:00~18:00

발표자 국가경제신식중심 경제예측부 판젠핑3. : ( )范建平

제 호 년 월 일11-07 2011 11 17



❏ ❏ 2 북경사무KIEP

실시하 .

후 차 에 걸쳐 지 상 하고 차 에 걸쳐- 2010 4/4 9 4.5%p , 5

리 상한 결과 월말 는 동 비 가하여 지난해 동 비1.25%p , 8 M2 13.5% 5.7%p

낮 수 보여 목 간에 었16% .

식량 식용 탕 고 채 등 주 상 시장공 보- , , , , .

월 주민 비가격지수 는 동 비 상승하여 가상승 주 고 에- 7 CPI( ) 6.5%

월 동 비 상승하여 동 비 상승 월에 비해 하락하 고 월. 8 CPI 6.2% 7 0.3%p

비 상승 월에 비해 하락하7 0.2%p .

동 비 상승 여 수 지하 월 비 상승 월 에- PMI 1 0.9%

월 하락하8 0.1% .

후 식 가격 상승 주 한 차 가격상승 주 경험에 보2000 2 , 2011 7❏

월과 는 가상승 주 월별 고 별 고 하고3/4 , 4/4

가는 하락 가 나타날 가능 큼.

는 동 비 상승하고 는 동 비 내 상승할 것 망- 2011 CPI 5.5% PMI 6.5% .

가상승 수 연 목 훨 월하 지만 여 통 가능한 수 에 .

내 가격 에 장단 .❏

장 근 에 가 등 주 상 가격 모 하락폭 보 고- : 10-20% ,

계경 장 망에 주 상 가격 하락 수 플 통

에 리함.

단 진 통 동 욱 시킬 필 가 는 는 다 단계 플- :

향상시키고 동 리에 어 움 가 시킬 것 진 는 상.
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우 어 신 경 가들 시킬 것 월 신규 가. 2011 3

억 에 달하여 월 월별 가 고 하4,079 2011 (8 ) .

가 생한 후 하게 고 월별 가 하

락하 지만 경 가 차 에 라 신규 가한 월별 가규모도 상승하

시 하 월 월별 가 째 수 월 신규 가한. 8 2011 , 8

억 어 월에 비해 가하 월 말 지3,700 7 70% . 8 25

억 에 달하2,645.6 .

가 상승폭 는 크지 것 상승 내 가 것2012 , CPI 4% .❏

에 들어 각각 에 차 비 한 가격상- 2000 2003-2004 , 2007-2008 2

승 겪게 었고 상승 주 는 각각 개월과 개월 었CPI 27 24 .

월 지 지수 동 비 상승 미 개월 동 지 었는 주- 2011 7 CPI 25 ,

동규 에 보 가격상승 미 에 근 하 고 상승폭도 하락할 가능 비 크지

만 가격 하락폭 크지 것 .

상승 내 상- 2012 CPI 4% .

경 장 감 하고 경 책 퇴 강도는 해 함.❏

거시 하나 핵심 가상승 하락 실 하는 동시에 경 장 큰- 2011

동 지하는 것 .

통 책 동산 책과 동차 보 책 변 사 수 규모가 어들었- 2011 ,

에 계경 복 보다 크게 상 에 경 책 퇴 강도가 지나

경우 큰 폭 경 장 동 수 .

통 책 지하고 한 동산 책 견지하여 거시- ,

강 하 에 경 장 감 비 었 는. 1/4 2/4 GDP
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동 비 각각 상승하 고 하 에 동 비 상승할 것 어9.7% 9.5% 9.2%

장 잠재 장수 에 근 한 망2011 GDP 9% 9.4% .

공업생산 감 하 공업 가가 장 상함, 2011 13.8% .❏

경 책 향 가장 많 공업생산 지- 2010 3/4 2011 2/4

지하여 규모 상 공업 가가 는 동 비 각각 13.55, 13.3%, 14.4%, 13.9%

장하고 개 연 내 장 지하 체 동 비 장4 14% . 2011

상13.8% .

공업 장 도 효 계는 본 상 월 규모 상 업 동- , 1-7

비 가한 억 수 창 하28.3% 2 8,004 .

그림 업 변< 1> PMI

가 도는 여 빠 편 과 고 산 는 가. 2011 2012❏

지할 가능 크 각각 가할 것 망, 24.8% 20% .

월 고 산 가 포함 는 동 비 가한 억 에 달하여 그- 2011 1-8 , ( ) 25% 18 608

가 지난해 동 거 비슷한 수 었 .

동산개 는 동 비 가한 억 에 달하 고 주택 가- 33.2% 3 7,781

억 동 비 가 동 비 가 지난해 동 비 내 하락2 7,118 ( 36.4% ) 3%p
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함.

그림 변< 2>

월 신규 프 트 계 는 동 비 가하여 월 비 큰 폭- 1-8 23.1% 1-6 14.9%

등함.

고 산 실 가 에 월 가- 1/4 19.2% 1-8 23.3% .

신규 프 트 계 실 낮 수 에 후 수-

변 보 과 고 산 는 가 지할 가능, 2011 2012

크 각각 가할 것 망, 24.8% 20% .

경 장 진에 리한 :❏

규 째 해 프 트가 집 건 단계에 들어 에- "12.5" 2012

도 경 장 견 할 것 단 .

간 경험에 보 개 규 연도별 평균 가 각각- "6.5"-"11.5" , 5 17.3%, 24.1%,

건 주 향 고 개 규 째 해에 건 프 트28.5%, 18.8%, 19.8% 5

가 고 에 달한 것 나타남.
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규 째 해 규 프 트 건 견 하에 경 는 여- 2012 "12.5"

비 빠 장 지할 것 상 .

경 장 내 상2012 9% .❏

과 결 커니 에 해 결 단계 경 주 는 주 향- .

많 고 고 산 가 개 경 운 도 질에 한 향

미 것 .

는 동 비 수 가능한 차 상 장할 것 상함 경- 2012 GDP 8.7%( 1 ) .

한 하락 가하락에도 리함.

에 과 장 각각 나타남- IMF , 2011 2012 GDP 9.5% 9% .

계경 장 수 에 미 는 향 한 .❏

월 신규 주 지수는 월과 거 비슷한 수 지하 신규 수- 8 51.1% 7 .

지수는 월에 비해 하락함 신규 수 주 폭 하락 향후 해 수48.3% 7 2.1%p .

해 수 가가 욱 큰 도 에 직 함 시함.

월 수 억 달러 가 에 달하 고 역 수 억 달러- 1-8 , 1 2,226.3 (23.6% ) 5,926.7

가 간 체 수 가 비 수 보(30.5% ) , 6.9%p .

신 시장에 한 수 진 에 한 수 보다 하게 빨리 가 고 미 본 럽시장- , ,

수 에 차지하는 비 에 하락하2007 55% 2010 43.5%, 2011 42%

여 진 시장에 한 차 고 .

해 수 감 가 에 미 는 향 보다 수 가2008 . 2011❏

내 수 가 내 상함20% , 2012 10% .
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비 순수 비 지만 수 간 거쳐 재 미- 2007 GDP 8.9% , 2.5%

하락하 .

한 당시 가공 역 수 차지하 지만 재 내 감 었고 개 도상 가에- 55% 45% ,

한 역 수 주 가 .

상 수 가 각각 내 하 가- 2011 ( ) 24% 20% ( 15%)全年

고 수 가 각각 내 하 가 것 상 누27.6% 24% ( 20%) . 2011

역 규모는 억 달러 동 비 내 하락 상1,600 ( 13% ) .

수 내 가 지할 수 고 당시 큰 폭 마 스 가- 2012 10% 2009

상 나타나지 것 망 .

중국 거시조정정책의 새로운 선택2.

내 많 향 경 장 과 가상승 모 폭 하2012❏

락할 것 .

수 가능한 에 시나리 장 과 상승 각각 내- , GDP CPI 8.7% 4%

고 고용 가 계 하여 수지가 균 향 장할 것 상, .

경 운 모순 다 겠지만 모순 욱 드러지고 경 실- ,

가 것 상 .

에 계 하여 극 재 책과 통 책 실시하고 경 거2012❏

시 우 목 하 도 주민 비 략 신 산업과 비스업 에 지 과, , ,

감 과학 술 신 등에 한 지원 하고 개 심 통해 체 장 어, ,

어 경 책 퇴 한 여건 마 해 함.
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내 책 결 하는 주 .❏

재 거시 책 내 새 운 변 에 라 새 운 택 해 함 내- .

책 결 하는 주 상 과 다 에 라, 2008 . ,

거시 책 결 하고 진 채 경 감 에 해 지나 하지 도 .

책 에 체 장 질 는 경 장 주 고 지나-

가상승 억 는 경 운 주 모순 .

우 착실하게 통 책 실시해 할 것 .❏

통 책 효 향상시키고 사업 통 책- (off-balance sheet business)

에 포함시킴 근 개월 통 신용 가 도는 다 하락하 지만 사. ,

량 가 도가 빨라 상업 행 신용 보 보 보 행 어 보, , ,

등 가지 보 비 에 포함시킬 계3 .

고도 하고 비스 수 향상시키 특 업 업에 한- ,

지원 강 함 업 가 도가 체 평균 가 도보다 낮지 도 하.

업 가량 비 낮지 도 함.

통 책 타 래그 누 효과 충 시하고 책 망 향상시 함.❏

재 내 경 가 복잡하고 거시 책 효과는 타 래그 특징 원료가격 상승- , ,

동비용 상승 공 가능 리 상 상 등 해 업 경 담 차, , ,

고 .

경 운 상 살피고 향후 경 장 하게 단하여 책 망-

향상시 통 책 타 래그 여러 실 경 에 미 는 향 해 함.



한중경제포럼 9 ❏ ❏

여러 가지 책수단 합리하게 용해 함.❏

리시장 변동 커니 등 개 계 하여 진하고 보 량 리하고- ,

사용하 보 가량 차 시키고 해 본에 한 효과 모니 링 강 하여,

핫 니 량 지함.

한 행 본 충 행 시스 험 지 본시장 사 계 처리하고- , ,

시장 합리 도하 시장 신 시키고 본시장 건 한 진함.

❏ 재 책 지 채 규 .

재 수 가시키고 재 지 하고 지 고도 함 월 심계- . 2011 3-5 , (審計

는 지 채 에 해 계감사 실시하여 하고)署

민 에 보고하 .

심계 결과 말 지 채 억- 2010 , 10 7,200 . 51.15%(5

억 는 그 에 빌린 것 고 에 시 어 건 프 트4,800 ) 2008 , 2008

에 사용 었 .

한 지 채 가는 주 지 경 사 에 사용 고 차 시- 2

도 극 역할 하 .

그러나 매우 주목해 할 지 채 차 과 리 등에 다는 것- .

지 플랫폼 사에 한 리 규 가 하고 통 감독 리 실시하여,

험 효과 거해 함.

리 차별 우 원 에 라 채 상 하고 건 프 트 후- , ,

처리해 함 험 식별과 험 리 강 하고 상업 원 지키 채. ,

재 능 과 상 원천 신 하게 평가하 규 한 담보 공 행 엄격,
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지해 함 지 연 가 하여 체 해결책 시.

해 함.

고하게 동산시장 책 진해 함.❏

단 장 동산가격 상승 잠재 여 크고 다수 도시 동산가격-

여 수 지하고 동산 매 는 여 망과 게 단계에. ( )博弈

고 시장 착 상태에 어 효과는 직도 한 시간 필 함.

재 동산시장 한 시 만큼 결심 들 는 고 책 향에 변-

가 생 거나 강도 해 도 각 는 동산 책 그 진해.

함.

합리 수 고하게 억 하고 계 하여 차별 주택 책 한- , ,

엄격 실시하 과 도시 동산가격 격 상승하는 것 억 하여 동산가격, 2 3

합리 도해 함.

동산 용지 공 가시 재 향후 간 주택 효한 공 하고 보장-

주택과 상 주택 건 강 함.

동산 책 실시 지 거나 동산가격 상승 격하고 보장 주택건 낙후-

한 도시에 한 감독과 검사 강 하 지 내에 개 하도 해 함.

재 동산시장 간 만큼 시 용하여 동산시장 고 건 한-

진하는 근본 책 연 해 함, .

수 가 극 수 진함.❏

역 책 연 과 지하고 업 등 효과 해결-
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하 역 가 본 균 진함.

해 시장 경변 에 해 심 가지고 수 역에 한 향 착실하게 연 단-

하여 취해 함.

역 장 동 강 해 업 지원과 업 실 강 도하고- ,

통 우 수 과 첨단과학 술 고 가가 수 도하 통,

시장 공고 하고 신 시장 개척해 함 한 역 과 가공 역 가.

하고 수 과 수 동시에 시하고 역 가 도 질 효 운, , ,

실 함.

해 수 시키는 각 책 마 하고 수 책 지하 수 신용보-

험 보 하고 닛 비 수 지원함.

역 책 극 실시하고 역 업 담보 효과- ,

용하고 업 수 신용 에 한 지원 강 함.

질 답< >

질 1.

근 간 지 업 난 시 었고 행 어 워 민간

사채 많 사용하고 는 업 난에 해 체 해결책 는가. ?

해 핫 니가 량 에 시 하 는 는 런 핫 니2008

에 해 효과 는가?

답변 1.

업 난에 해 에 는 통 책 시 통 동 합리 통 하는 동시

에 업에 한 행 지원 강 하도 도하 업에 한 규.
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가하 가들 에 해 리 상 에 행 업 감.

등 재 수단에 행 담 경감시키는 통해 행 업에 한

진해 한다고 건 하 도 하 .

리가 지만 업 경 동 지원하는 민간 동 책 지해 는

고 차 규 도 도해 함 지하 행 등 합리 고 규, .

하도 도해 함 실 경 에 는 것 니라 용 는.

에 해 는 엄격하게 단 해 함 런 동 시스 에 큰 험 가.

다 것 .

재 들 민간 사채 용해 업 등 실 경 에 하는 것 니라 ,

루미늄 동 등에 량 하는 경우가 는 러한 허 동에 사하는 행 엄격, ,

단 해 함.

진하 본 운 동 향후 직 해 할 재.

핫 니 과 과 에 운 실 하 에

시험과 연습 간주할 수 만 가 한 원 처럼 게 할 수.

경우 핫 니가 욱 큰 규모 욱 빈 하게 수 에 핫 니

억 할 필 는 없다고 생각함 냐하 어떠한 수단 도 핫 니 억 할 수가 없거니.

향후 실 하 운 실 어 하 라.

핫 니 에 해 심각하게 생각할 필 가 없 .

재 핫 니 에 해 는 민 행에 량 행어 행하고 행 지

상 하는 가지 통 통해 핫 니 에 할 수 하지만.

향후 행에 직 지 상 할 여지는 크지 다고 단 신 과거 지 에.

하지 사업 차 지 에 포함시키는 사용할 수 근.

행 상업 행 신용 보 보 보 행 어 보 등 가지, , 3

보 비 에 포함시 는 는 차 에 걸쳐 지 상시킨 것과, 3

같 .



한중경제포럼 13 ❏ ❏

에 행 사업에 한 신 진하고 지 차 시키는 것

지 상에 효과 라고 할 수 런 통 런 등. ,

해 시장에 욱 많 채 행 등 새 운 통해 수하고

합리 공간 마 해 필 .

.

질 2.

큰 규모 경 책 실시할 가능 고 계 하여 내수 에 쓸 것 라고 언2012

하 는 과연 어떤 책 통해 내수 할 계 가, ?

답변 2.

내수는 수 비수 가지 내용 포함함 수 에 어 는 상 새 운 경.

책 통해 극할 필 가 없고 계 프 트 만 도 충 하고 내수 에도 상"12.5"

당한 역할 할 것 라고 생각함 는 과 한 계가 에 통 책. 2012

재 실시하고 는 통 책보다 거나 는 것 니라 재 수 계

지하는 것 에 리하다고 생각함 거나 통 책 실시하는 것.

니라 통 책 실시하는 것 함.

비 에 어 재 책 그 강도가 직도 미 하다고 할 수 . 2011

비가 큰 가 지 못했 특 동차 비량 격한 하락 해 사 비.

지난해보다 낮 수 보 에 비 핵심 하여 주 래. 2012

같 가지에 어 새 운 책 실시할 필3 .

우 동산 가격 시 함 과거 동산가격 격한 상승 해 주민 득에.

주택 비가 지나 비 차지하 민 주택 후 다 비할 능 없.

었 라 동산 가격 책 해 는 고 동산가격 지하.

거나 폭 하락하도 도하는 것 비 에도 리함.

째 민 득 향상시 함 개 득 징수 상 만 는 하고 건비, . ,

상승 커니 비할 필 재 득 상 가하 지만 도시주민. 2011 30%
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득 목상승 고 가격 한 실 가 에 과하 라 사10% 7% .

에 한 감 가 강 해지고 에 도 민 감 하여.

감 할 필 가 다고 생각함.

째 민생 에 한 재 가해 함 보장 주택 건 료 등 사 보장, . , ,

하여 민 사 보장 걱 없 비하도 해 함.

질 3.

시나리 하에 경 에 해 하 는 럽 가 경 에 미 는

향 별 크지 것 단 었 지수는. 2008 PMI 45%

지 하락하고 에 도 통 동 극 시킨 동시에 극 재 책 실시하

근 지수는 지 하락하여 보다 낮 수 보 라 많 학 들. PMI 49.4% 50% .

가 빠 경 장 계 지하 통 든 재 든 한 경 책

실시할 필 다고 지 하고 하지만 께 는 경 가.

충격 주 한 것 고 보수 도 경 장 내 것2012 8%

단하 는 런 단 지나 게 낙 것 라고 생각함 해 경 가 경 에 미, .

는 향 과 평가한 것 닌가 에 재 지 채 가 많 생하고?

고 도가 실채 고 상 능 한 것 는 는 런 지25%

채 에 해 쉽게 생각하고 지 는가?

답변 3.

경 망에 해 는 가지 시나리 경우 경 장 과 가상승2012 3 .

각각 내 고 가장 비 망 경 장 과 가상승 각각8.7% 4% , 8%

내 가장 낙 망 경 장 과 가상승 각각 내 런3% , 9.5% 5% . 3

가지 에 는 계 경 장 보 시나리 경우 과, 2011 2012

계 경 장 각각 에 과 같 수 지하는 것 상 고4% 4% 2012 2011 ,

가장 비 망 과 계 경 장 각각 낙2011 2012 4% 3% ,

망 과 에 각각2011 2012 4% 4.7% .
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과 럽 차원에 연계가 과 미 처럼 하지 컨 량 미.

채 지하고 지만 럽 채는 주 량 지하지 라 미 럽.

가 경 에 미 는 향 다 수 에 없 .

과 에 에 해 지나 보 에 통 공2009 2010

량 격 상승하여 가 에 달하 상 경우 가2009 M2 27.9% . M2

내 것 것 통 공 상 수 상에 달하13% 2009 . 2010

에도 여 가하여 보다 수 보 고 에도 통 가 목19% 13% 2011 16%

하여 통 동 상당 충 함 재 통 가 한 것 니라 통 가.

실 경 업 닌 동에 많 용 고 는 것 가장 큰 .

통 량과 가상승 상 규모 통 책 실시할 수 없는

상 통 책 하지 경우 플 한 상태 통 하여 차 하락.

할 수 지만 만 통 책 하는 경 책 실시할 경우 상 릿수, 10%

플 나타날 수 는 경 뿐만 니라 사 에도 리함. .

지 채 에 해 는 에 시하고 지 도 어떻게 하,

욱 상 할 수 는지 극 검토하고 책 에 .

여 장하고 는 단계에 어 토지수 나 재 수 실채 보 하

에 충 함 하지만 간에 집 상 하도 하는 것 니라 향후 나 등. 5 10

시간 거쳐 상 하게 런 지 채 는 큰 가 님.

상 할 능 돼 실채 한 사 도 없지 는 런 사 훈 삼

주도 시스 개 진해 함 경 장 닌 경. 2012

에 어 한다고 여러 강 하 는 시스 개 등,

내용도 포함 과거 주도 만 지나 게 강 하 는 런 는.

수 지 뿐만 니라 담도 큰 것 나타났 주도 에 차.

업 업 민간 업 업 주 하는 하고 개 가 시( , , )

함.
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질 4.

규 보 상 한 경 장 만 하는 것 니라 운 사 건"12.5" ,

과 에 고 사 주 시장경 비 주민 득 수 향상 사 보장,

과 비 등 욱 시할 것 나타났 하지만 게 경우 업 담 가 어 업.

경쟁 하락시킬 수 재 많 학 는 미 등 득 가에 들어 고 진.

에 들어 후 많 가는 경 장 는 등 상 어 다고 지 하 는

진 함 에 해 어떻게 생각하시는가?

답변 4.

경 에 어 가지 비 하여 단할 수 동비용 타 생산비용.

상승과 술수 리수 향상 도 사 계 만 술수 나 리수 향상, .

도가 동비용 나 타 생산비용 상승 도 는 에 통 하지 못함 보다 느릴 경우( )

진 함 에 빠질 가능 해 한 본보 라고 할 수. .

한 도 동비용 격한 상승 겪었었지만 술과 리수 빠 향상 해 진 함

극복하 고 여 비 강한 경쟁 보하고 재 술 신에.

많 심 가지고 고 많 하고 지만 지 는 여 낮 수 규. "11.5"

업 비용 에 차지하는 비 하 지만 말 지 그 비R&D GDP 2% 2010

만 술 신 계 해 만하게 진 경우 진 함 에 빠1.76% .

질 가능 .

규 에 술 신 상당 시하고 고 에 비"12.5" 2015 GDP R&D

라는 목 하 규 하지 못해 술향상에 한2.2% . "11.5"

포 한 것 니라 계 하여 많 심 가지도 하 고 그 비 시 근.

항공우주 등 프 트 과학 술에 많 과 룩하 는 런 항공우주 등

술 민간 술 시키도 하는 것 향후 술 한 수단 라고 할 수 .

규 시 업 에 해 많 하지 원 보 그 당시 동산가격"11.5" R&D ,

격 상승하 에 업 비 한 다수 업 술 신 신 동산에 량

하 라 향후 간 동산가격 엄격 통 하고 업 욱 많. 5
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에 하도 도할 것R&D .


