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년 중국 경제전망2011

중국 경제를 둘러싼 국제정세의 불안정1.

미 실업❏

미 실업 향후 미 경 에 주목해야 할 가장 한 지- .

미 경 장 복에 어 실업 건- .

실업 가 득 감 행 비 가 동 비 동 어지- , ,

고 미 경 목 동산시장 주택 수 담보 에 한 지원 복,

어 움 해 복 어 움 낮 수 경 장 해 달러 약 등도. .

과 미 실업 개 것 지만 여 비 수 지하고- 2011 2012 ,
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실업 비 진에 장 해 개 지 않 것 망 .

에 한 경 장 지 가능 여 평균 경 장 상수 복 여- , 2011

는 실업 과 한 .

그림 미 실업 과 비 업 취업 수< 1>

계경 에 한 미 경 가장 큰 향❏

미 연 비 도 원 통 변 는 플 동향 주 상 가격변 과- (FR) , ,

동 과 본 동 향 결 함.

미 거액 재 어떻게 것 가 미 가 식에 어 미 가- : ,

모 과 에 원가 식 가 미 비 한 계 각 에 한 새 운 경 리

스크 안 에 해야 함.

❏

그리스 아 랜드 포 갈 스 탈리아 등 행 가- , , , ,
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지 고 .

해결 커니 할 필 리스크 체 리스크 진- .

폭 상태에 해 커니 안 역할 할 것 상 .

균 산 개 커니 해야 함 재 단 경 장 시- .

키겠지만 장 는 리할 것 단, .

그림 경 지수< 2>

가장 큰 리스크❏

해결 커니 실효 개 하고 행 공동 는 재 어야 함- .

가 모 에 한 개 실 재 체 개 실 재 통한 균 변- , ,

실 는 들 것 상 .

계 주 경 체 경❏
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그림 계 주 경 체 행지< 3> OECD

그림 럽 미 본 지수< 4> , , PMI

미 본 럽 경 장< 1> , , ( Consensus Forecasts)

경 장 (%) 플 (%)
2010 2011 2010 2011

미 2.7 2.4 1.6 1.4
본 3.0 1.2 -0.9 -0.3

1.6 1.4 1.5 1.6
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그림 아시아 각 장 빠 등< 5> GDP

아시아 주 경 체 경 장< 2> ( Consensus Forecasts)

시 사상 래 없는 도 과Post ,❏

계경 는 복 에 진 하 질 통 체계 경 큰 변 겪고- , , , .

향후 간 사상 래 없는 도 과 가 것 상- 5 .

년 중국경제 전망2. 2011

규 건 에 향후 안 고 빠 경 장 목 시하여 빠 장보다"12.5" " " 5 " "❏

도 안 장 우 시하 경 식 과 장 만.

하지 않는 새 운 강 하 고 안 장 하는 향 보여주었, .

경 장 (%) 플 (%)
2010 2011 2010 2011

도 8.4 8.5 9.4 6.8
도 시아 6.0 6.1 5.1 6.1
한 6.0 4.2 2.9 3.1
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앙경 공 에 경 장 목 안 고 건 한 장 시2011 " " 1❏

하 규 첫해 경 장 안, 5 .

본 경 지< 3> 2011

그림 규 첫해 규< 6> 5 " "

경 는 안 장 보 고 수 가 가 보 것 상, 3 .❏

비 수 에 한 본< 4> 2011 , ,

사 비 매 액 가하고 본 수 가 안- 19.2% .

득 체 개 사 보장체 비 원 개 에 비 가 도시 가- , , ,

GDP 9.5%~10%

CPI 4.5%

M2 15%~16%

신용 액 가 15%

사 비 매 액 19.2%
고 산 23%

수 20%
수 16%
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에 민 비가 주민 비 는 등 새 운 핫 슈 상함.

그림 에 지하는 사 비 매 액 비 가< 7> GDP

지 간 고 산 는 평균 가하 는 보다 약간- 10 23% . 2010 1/4 ~3/4

달 하24% .

프라시 균 가 지하고 공업 비 고 산업 과도 신- ( ),

산업 비 늘리고 경 양 퇴 과 민간 본 가하 보장 주, ,

택에 한 가하는 등 진할 필 .

그림 간 고 산 평균< 8> 10
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그림 사 고 산 액 가 그림 도시< 9> < 10>

그림 동 연해지역 가공 역수 액 비 그림 동 연해지역 비스업< 11> < 12>

수 가가 수 가 월❏

수시장 실 큰 만큼 수 장에 내수 장 식 진해야 함- .

플 에 변수가 많❏
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내 경에 어 식 비식 동 충 등 변수가- , , .

- 경에 어 본 가 주 상 가격상승에 원가상승 등 수, .

플 통한 실시 가능 할 필 상- , 2011 CPI

승 내 상4.5% .

그림 월별 식 과 비식 동 비< 13> CPI: ( )

그림 하 가< 14> 2010
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그림 사 도시간 단< 15> PMI PPI

12월PMI 66.70 
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PMI购进价格指数（月度：%：左轴） PPI 比（当月：%：右轴）PMI구매가격지수(월별, %, 좌축) PPI  전년동기대비(월별, 5%, 우축)

그림 상< 16> PMI CPI

통 에 한 본❏

안 장 지 플 감당 가능한 수 통 하는 것 통 목- , .

동 리가 건 가 통 해야 함, M2 15%~16% .

통 량 상< 5> 2011

- 수량수단과 가격수단 용 택하고 변수 악한 후 통 실시해야 함.

가M2 15%~16%

신용 액 가 신규 안15%( 6.5~7 )
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그림 행 신규 규모< 17>

행 신규 규모 감 하지 않았- .

그림 신용 액 가 고 산 액 가< 18>

그림 동 비 가< 19> M2
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그림 통 과 플< 20>

플 경우 통 효과가 하지 않- , .

동 충 과 플 변 사 에 시간 걸리는 것 단 가 경 장- 3 .

상에 달했 과 에 동 충 하 고 플 상승10% 2005 2006 2007

보 시 하 .

플 변❏

미 연 비 도 원 통 변 에 라 동 플 압 본 향 등에- (FR) , ,

변 가 생 수 .

내 효과에 어 근 식량 감산 가 감 고 월별 동 리가 목- , (

역 감 한 압 에 달하 내 민간 본 실 경, M2, , , ) ,

시 함.

변 가 타 어 운 주 주 상 가격 상승 내 건비 상승- .

상승 가 변하지 않는 상 도효과가 여 할 것PPI CPI .

극 재❏
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재 수 안 돌 하 고 비 내 지하- 2010 8 GDP 3% .

재 산 내에 억 안 하 그 민생사업과 프라시 에- 3,826 . 1,397

억 안 사 보장과 생에 억 안 보장 주택에 억 안 에 지 약과 경보, 615 , 552 ,

생태건 에 억 안 과 식 에 억 안 한 프449 , 275 ,

라시 에 억 안 었225 .

에 지하는 재 비< 6> 2001~2009 GDP

향후 경 에 여 변수가 많지만 신,❏

신과 용 얻었고 에는 냉 과 보여주었 에는 도 과- 2009 , 2010 , 2011

가 병 할 것 상 .

질 답< >

질 1.

께 는 에 해 어떻게 망하시는가?

답변 1.

안 수 상 가능 크다고 할 수 내 경2011 3%~5% .

장GDP 재 득 가 재 지 가 비 재 비GDP

 2001 8.3% 22.3% 19.0% 2.3%

 2002 9.1% 15.4% 16.7% 2.6%

 2003 10.0% 14.9% 11.8% 2.2%

 2004 10.1% 21.6% 15.6% 1.3%

 2005 11.3% 19.9% 19.1% 1.2%

 2006 12.7% 22.5% 19.1% 1.0%

 2007 14.2% 32.4% 23.2% -0.2%

 2008 9.6% 19.5% 25.7% 0.8%

 2009 9.1% 11.7% 21.9% 2.8%
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에 라 수시 변 함 과거 업 가공 역 고용 등 해 안 상. , ,

많 꺼 했었 냐하 큰 폭 격 상할 경우 업 수 가격에 향 미.

게 고 심지어 업도산 규모 실업 래할 수도, .

하지만 근 내 향 해 내 수많 업 내

진하지 않 안 는 상 었고 동 시장에도 큰 변 가 생겨 건비가 폭 상 었,

라 수 업에 한 안 상 향 어느 도 약 었고 상여지.

가 었 .

한 계 주 상 가격상승 해 수 플 압 었는

시 에 안 가 상 경우 근본 해결할 수는 없지만 어느 도 극

향 미 게 것 라고 단 .

욱 큰 원에 보 근 재 재는 에 수 통 체 개 과IMF

안 가 여 에 해 토 한 는 안 가 에 가 하SDR SDR

안 능 실 해야만 하고 안 상 안 해 욱

가 다 것 단 단 큰 폭 격 상 는 것 리 것 지.

만 상 향 라 진할 것 라고 상 .

합 보 안 수 상 것 한 에 안2011 3%~5% .

시장도 고 는 는 체 개 내용 하 라고 할 수 .

안 간단한 상 여 것 아니라 합 체 개 하

라고 할 수 .

.

질 2.

계 주식시장에 가장 낮 수 보 가 하 라고 생각 한 주2010 .

식시장 같 경우는 복하 거 그 상 수 가고 지만

재 상해 합지수가 맴돌고 께 는 주식시장 어떻게 망3000 . 2011

하시는가 가능하시다 체 수 시할 수 는가? ?
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답변 2.

체 수 는 가능한 것 특 주식시장 가 아니라 행 라고 하는.

것 당함 사실 주식시장 보 계 뿐만 아니라 한 미 월가에. ,

모 단타 가 다수 런 단타 에는 과장 많 에 경.

학 원리 시장변 에 라 단할 수 없 컨 리 상 주식시장에 리한 향 미.

는 것 당연한 것 지만 근 에 리 상시킨 후 주식시장 하락 가 타 것

아니라 상승 가 타났 주식시장 리 사고 식에 라 단하 어.

움 하지만 본시장 에는 아 런 가 없다고 단. .

질 3.

재 에 수 극 가시키고 는 얼마만큼 간 거쳐 에

갈 수 는가 진 개 진하고 시장에 는 미 안 개?

많 진하 는 어느 도 시간 지 야 실 할 수 는가 재?

리 리에 어 규 고 는 타 아주 느리다고 생각 그럼 언.

쯤 돼 야 계 다 가 맞춰 가 루어질 수 는가?

답변 3.

재 당 는 달러 개도 에 하고 미 럽뿐만 아니라 한 과 비할GDP 3,800

도 여 큰 격 가 라 많 경 지 에 어 런 가 비 할 가 못. .

경 고도 실 하는 시간 필 함.

규 에 수 략 진하도 시하 사실상 규모만 보"12.5" . , 2010

비 비 에 과하여 타 가 한 가GDP 3.7% .

에 수 략 시한 한 원 하 는 경 과 내수 진 .

비가 경 장에 한 주 견 동 도 진하고 도

낮 는 것 하지만 수 략 수 가 수 가 월한다는 것 지 수.

시하지 않는다는 것 아님 개도 에 수 진하지 않 고용 큰.

가 내수 진함에 어 내 경 에 필 한 과학 술함량 하.

크 에 한 수 수 폭 가하게 것 지만 재 많 진 해당 야
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수 규 하고 어 에 규모 수 할 수 없 미 등 진 과 역에.

상태 꾸 에 한 해당 가 수 규 어야 함 라.

역 에 가 에 수 략 극 진해야 할뿐만 아니라 진 들

각 다양한 수 규 해 해야 할 필 .

개 에 어 재 경상계 항목 안 실 하 고 본항목 가지, 43

가 는 그 여 가지는 미 개 상 항목 안 개30 ,

한 시간 필 한 것 안 가 에 가 하거 계통 역할 하. SDR

개 하거 개 해야 하지만 상 한 진 검토 거쳐야 하고 한 시간 필

함 사실상 도에 어 고 도 리 변동 도 개. , IMF , ,

도 에 어떤 가장 효과 지 한 없 한 개 가 도는 고.

는 것 아니라 에 라 수시 하는 것 효과 라.

개 목 삼는 것 아니라 과 경 수 에 라 진해야 함.

리 시장 에 어 재 행시스 리 시장 진할 동 한 실, .

상업 행 주 리 에 라 수 하 에 에 리 시장 진하

리스크가 매우 크다고 할 수 리 리 주 수 원 하 에.

개별 행에 리 할 경우 큰 리스크가 동 하게 재 리 개 행경.

모 규 고 개 진할 동 한 실 근 앙 행 경 산 약 건.

가진 행에 리 시장 진할 것 시하 지만 상 한 진 아직 시 지,

못하 리 개 에 어 아직도 고 가야 함. .

질 4.

내 통 할 계 라 말씀하 지만 근에 지 과 리 상 상보다 빨2011 CPI 4.5%

리 루어짐에도 하고 런 만 는 상승 통 가 가능하다고 생각함 많 학 들CPI .

도 지 리 상만 는 효과 지 못하 격하게 안 상시,

야 할 필 다고 언 함 께 는 안 상폭 상하. 2011 3%~5%

는 사실 그것만 도 하다고 생각함 과연 에 수용할 수 는 안.

상 얼마 가 에는 어떤 야에 하는 것 람직한가? 2011 ?
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답변 4.

상승에 어 우 그 어떤 단 한 모든 경 해결할 수 없 경 해CPI , .

결하 드시 과 취해야 함 라 단 한 리 상 가상승.

해 하 어 울 뿐만 아니라 타 경 래할 수도 리 상시키는 동.

시에 행 수단 용할 필 원 상 플 통 수단 아니라 간.

향 미 뿐 에 안 상 통해 플 통 한다는 것 가능하다고 생각함.

가상승 통 하 단 한 만 용하는 것 아니라 다양한 합하여 용하는

것 람직함.

비 산 신에 지 신 등 야는 여 망 야라고 생각함2011 , , , .


