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미국발 금융위기가 중국경제에 미치는 영향

개요1.

브프라 사태 미 가 계 시장에 충격 몰고 가운 ,❏

경 에 미 는 향과 에 한 향에 해 심 고 고 .

러한 악하 해 브프라 사태 야 원 과 경 에 미-

는 향 거시경 책 향에 해 살펴보고 함, .

미국발 금융위기의 원인2.

근 는 월가 생상 에 한 과열 연 리 리 책 계경, (FRB) ,美 美❏

변 등 복합 용한 결과 .
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주제 서브프라임 사태와 중국경제1. :
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거 한 미 경 체 리 책 생상 동산 시장 과- IT FRB

열 계경 변 계 에 지 상 가격상승 리 상 동산경( ) FRB

쇠퇴 생상 실 브프라 사태,

가 금융파생상품의 급증.

월가에 과도한 리지 통한 생상 들 거 모든 에 상당한美❏

실 끼쳤 나 책 월가에 가할 는 없, .

월가 생상 들 미 랜 역사 가지고 근 모 지채 산담보채- (MBS),

담보채 채 신용 폴트스 등 다양한 생상 들(ABS), (CDO), (CDS)

나 의 금리정책. FRB

러한 생상 에 한 가 크게 어난 경 연 리 리 책 들(FRB)美❏

.

거 한 경 체 극복하 해 는 리 책 지 하- 2001~2003 IT FRB

그 결과 각 생상 들 시장에 고 창 함 열 가 고취,

만 가 같 간 동안 리 하 폭과 후 리 상 폭 하 다- FRB 2004

생상 에 한 가 처럼 크게 어나지 않았 것 장도 계,

시장 안 야 할 도 심각하지 않았 것 짐 .

다 세계경제의 변화.

계경 는 과거 평균 보다 장 동아시2002~2007 30 (3.3%) 4.3% .❏

아는 계경 장 견 한 동 간 장 보, 6.5% .
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그림 계경제 률 추< 1>
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료 경 보망:

특 경 는 같 간 동안 연평균 장 과거 평균 장 달- 10.5% ( 20 9.7%)

그림 중 경제 률 추< 2>
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료 경 보망:

경 장 견 한 주 라고 할 는- , 2002~2007

과 고 산 평균 가 각각 에 달함29%, 24% .

에 하여 장 가 하는 한편 미 비 가,❏

계 에 지 원과 생산 에 한 가 하 는 상 과 원 가격 상승

래
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거 후 미 비 는 격한 경 장 시키는- IT 2000

목 용하 미 경 장 주도

원 상 가격상승 미 리 상 겨 는 차 에 걸쳐 리 상 단행FRB 17❏

하 고 는 동산 경 체 맞 생상 실 래함(2004.6~2006.6) ,

브프라 사태 야

중국경제에 대한 영향3.

브프라 사태 는 시장 안 야 하 뿐만 아니라❏

계경 는 경 에 다 과 같 경 통해 향 미 것 보 가운.

경 는 충격 한 향 가장 클 것 단 .

한 여 계경 장 에 한 필-

비 한 동아시아 경 는 과 에 하는 장 식 미 경 는,

비지향 장 식 할 필 가 .

가 명목자산 가치하락.

산 보 고에 집 어 고 안 채에 한 비❏

개 산 에 한 에 한 실 크지 않,

것 상 .

한 주식시장과 동산시장 안한 시장 향 겠지만 보다는 내-

거시경 는 향 욱 결 것 .

라 한 목 산 가격변동 심각하지 않 것 단- .



한중경제포럼 5 ■■

나 신용경색.

신용경색 가 나타나 업 달 비용 상승하고 비가❏

도 근 폐공 과 신용 가 가 었 나 는 향.

보다는 주 내 거시경 책 에 한 것 .

폐- (M2) 공 신용 가 체 평균 지하고 어 심각한 상

태는 아니라고 단 .

그림 중 및 출 증가 추 월말 준 전년 동 비< 3> M2 ( , )
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M2 인 민 폐   외 화  대 출

료 경 보망:

다 대외수요 충격.

여 가 감 하고 는 차❏

후 민폐 상 건비 상승 원 재 가격 상승 계경 등- 2007 , , , ,

업 경 난에 직

그동안 비 장 지 하 나 업 경 변 가 에 미-
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는 향 아직 드러나지 않 .

계 향후 당 간 지 할 것 상- .

그림 중 수출 증가 추 전년 동 비< 4> ( )
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료 경 보망:

특 동집약 역 업 탁 가공 역 원료 가공 역 등 들 보다 큰 향 것- ( , )

상

근 동안 주강삼각주 지역 신 등 역업체들 미 심각한 경 난에 직1 ,

라 부동산투자 위축.

동산 가 체 에 차지하는 비 라는 감안할1/4❏

동산경 가 경우 동산개 체 경 장 단 에

향 .

근 동산경 가 하강 보 에 라 신규 동산개 가-
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그림 중 부동산개발종합경 지수 추< 5 >
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료 경 보망:

중국의 거시경제정책 조정4.

가 기본 방향.

체 볼 경 가 단 내 심각한 하락 겪 도는 아닌 것 보 나,❏

과 장 는 나타날 것 는 경 에 리할 것

단 .

재 책과 통 책 모 경 장 진할 여 나 진행하는 어 움-

우 가 .

다양한 책 통해 과 장 진하 경 는 장모 다시-

귀하는 결과가 것 .

라 거시경 책 경 장 주 단 과 함께 모 고 해야-
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할 것 .

나 환율정책.

브프라 사태가 실 경 에 지 향 미쳐 업 경 난 가 에 라❏

는 민폐 상 압 하 든 상 .

그러나 역 가 크게 지 않았고 시장 안- ,

경우 에 한 핫 니 다시 보 가능 어 민폐는 향후 체

상 압 에 직 할 것 상 .

다 통화정책.

근 미 해 경 가 심각한 하락 맞게 것 므❏

통 책 시켜야 한다는 주장 강하게 고 .

그러나 리 하 신용 필 에 해 는 여 쟁 당한- ,

경 하락 경 에 리하 에 거시 책 하는

주장도 .

경 하락 강도가 심각할 경우 리 하 신용 가 실시 가능-

큼.

라 재정정책.

재 재 여건 감안하 가 재 책 진할 여 지만 경,❏

가 재 책 통해 경 장 극해야 할 시 여 러한 결과 경

가 악 지 여 가 건 .
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근 가 시행하고 는 재 책 개 득 과 상향 가가 개- ,

통한 업 담 경감 상 상 프라 철도 지하철 등 건, , ( , )

에 한 지 사 보장 료 등에 한 지 등, .

그 에 주목할 책 는 에 지 가격에 한 개 토지 책 개 료개 동산, , ,❏

책 등 .

질 답< >

질 경 장 었는 경착 징후 볼1: 2008 3/4 9%

는가 에 한 책 향? ?

답변 1:

과거 동안 경 평균 장 도 감안하 장 매우 낮2,30 9.6% 9%

다거나 경착 라고 단하지 않 한 월 경 림픽 개 계 생산 동 시. 8

도 고 해야 할 것 .

근 가 진하고 하는 경 과 경 장 지 간에는 모 생할 도

에 해 많 쟁 진행 만 가 경 양 책 시행한다 경 가 어느.

도 양 지만 경 어 게 할 가능 므 단 에 경 양

책 진하 는 들 것 보 .

질 거시경 에는 어떠한 특징 는가2: ?

답변 2:

포함한 계경 가 재 직 하고 는 근본 는 경 장보다도 경

에 다고 단 다 나라에 비해 경 에 한 강한 통 갖고 나 러한.

통 경 장과 개 에 지 효과만 는 것 아님 가.

진하는 목 도 극 는 시장에 한 통 고 효 시장시스,

하는 .
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개 단 재 아주 한 하나가 규 과.

경 탈피하여 내 료 경보 등 공공 비스 개 에 야 함, , .

해 는 비스 에 한 개 통해 진하고 장 경 장에

여할 도 해야 함.

질 주강삼각주 동집약 업체들 주 도산 에 한 평가는3: ?

답변 3:

주강삼각주 업체들에 한 생산주 감 하고 는 미 보다2007 .

는 건비 원 재 가격 상승에 한 것 동집약 업체들 경우 가격통.

약하 에 생산비용 상승 향 직 에 없 그러나 들 업 체.

시장원리에 라 도태 었다 업도산 드시 비 상 것만 아님 러한 업들.

도산 경 변 첫 단계 식할 도 .

한편 많 업들 도산하 해당 업 매각하 는 사 가 빈 해짐에 라 들 업,

나 생산공장 하여 업규모 할 용할 .

질 가 실 경 에 미 는 향 본격 나타나 미 경 체가 보다 심각4:

해질 경우 경 에 어떠한 향 미 것 가?

답변 4:

미 경 장 는 미 브프라 사태 나타났 향후 미 경 하강 지 보

다 심 것 상 는 우 에 향 미 게 것 그러나. .

가 거시경 책 진할 여 충 하 에 가 경 장 에 미

는 향 크지 않 것 단 .

악 경우에도 경 장 지하는 큰 어 움 없 경 장 가8% ,

진에 리한 도 재 는 고 피스 별장 등 동산 에 해 는. ,

식 갖고 나 료 경보 에 한 에는 극 가, , .

한 책 향 견지한다 경 장과 모 진할 .

한 각에 본 에 해 우 목 리 하고 는 월 역, 2008 8, 9



한중경제포럼 11 ■■

지 가 연 어 사상 고 월 경신함 는 핫 니 가능( ) 2009

할 없 .

질 경 양 책 시행 여 에 한 평가는5: 1) ?

토지개 진에 한 평가는2) ?

답변 5:

감 가 단 내 경 에 향 미 것 에 경 장 지 하 해1)

는 내 가 필 하다 볼 그러나 비 극하는 는 어느 도 시간 필.

하 에 단 내 내 해 는 하는 것 람직하다고 단 재.

경 책 목 는 장과 동시에 하고 다 할 므 비스산

업에 한 가 필 함.

토지개 에 해 아직 많 쟁 고 비 낙 하 에2) ,

책 진 아직 지 하지 않 장 보 경 에 리하나 단 내 실시.

하 민 사 보장 도 등 책 시행 뒷 어야한다는 어 움 .

질 경 장 망6: 2008 4/4 ?

답변 6:

미 가 경 에 미 는 향 내 에 본격 것 상 월 경 림픽8

계 장 가 나타나고 지만 심각하지 않 것 단 는 경, 2008 4/4

장 경 장 도 망9%, 2009 8%


