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주요 내용

▶ 최근 터키 리라화(TRY) 가치가 미국 달러화 대비 약 40% 하락하는 등 터키 환율 변동성이 심화됨.

 - 물가상승 추세에 역행하는 저금리정책으로 리라화 가치는 2021년 9월 평균 1달러당 8.56리라에서 12월 

17일 종가 16.41리라로 폭락함.

 - 터키 정부는 저금리 기조를 유지하되 환율 불안을 진정시키기 위한 예금자보호정책을 발표(12월 18일)하

였으며, 리라화 환율은 다소 진정(12월 28일 종가 11.62리라)됨.

 - 한편 터키 경제는 코로나19 팬데믹 첫해인 2020년 1.6% 성장하였고 2021년 9% 성장이 전망되는 등 

경기가 상대적으로 매우 양호함.

▶ 터키 환율 불안의 원인으로는 터키 경제 구조와 경제정책을 꼽을 수 있음.

 - 만성적인 경상수지 적자가 환율과 국내 물가에 지속적인 상승 압력을 주고 있으며, 특히 물가상승은 경

제의 달러화(Dollarization)를 부추겨 환율 상승 압력을 가중시킴.

 - 하지만 종교(이슬람교)를 강조하며 정치적으로 성공해온 현 터키 대통령은 이슬람교의 생활규범인 샤리아

(Shariah)를 근거로 저금리 기조를 강력하게 고수하고 있음.

▶ 터키의 차기 대통령 선거가 2023년으로 예정되어 있어 저금리 기조가 유지될 전망이지만 장기적으로 

현재의 추세는 지속가능하지 않음.

 - 12월 18일 발표된 예금자보호정책에 따라 터키 유권자의 예금 외환차손이 보호되므로 저금리 기조가 선

거에서 현 대통령에게 불리하게 작용할 위험이 줄었으며, 터키 경기와 재정건전성은 신흥국 중 가장 양

호한 편임.

 - 기대물가상승률이 높게 유지되는 한 국제금융시장은 터키화 자산을 기피할 것이므로 평가절하와 고물가 

추세는 지속될 전망

 - 현재의 추세는 외환보유액 고갈, 재정건전성 악화 등으로 이어질 위험이 크므로 장기적으로 지속되기는 

어려움.

KIEP 세계경제 포커스
2022.1.3.
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1. 최근 터키 환율 추이 및 주요 경과

■ 최근 터키 리라화(TRY) 가치가 미국 달러화 대비 40% 가까이 하락하는 등 터키 환율 변동성이 심화됨.

- 리라화 가치는 2021년 9월 평균 1달러당 8.56리라에서 12월 17일 종가 16.41리라로 폭락한 후, 

12월 18일 터키 정부의 예금자보호정책 발표 후 다소 진정되고 있음(12월 28일 종가 11.62리라).

◦ 유로화 대비로도 2021년 9월 평균 1유로당 10.01리라에서 12월 17일 종가 18.45리라로 폭락한 후 다

소 진정되고 있음(12월 28일 종가 13.02리라).

그림 1. 최근 주요 통화 대비 터키 리라화 환율 및 터키 기준금리 추이

(단위: 환율은 해당 통화 1단위당 리라화, 기준금리는 %)

주: 환율은 종가 기준.
자료: 환율은 Refinitiv Eikon, 기준금리는 터키중앙은행(모든 자료의 검색일: 2021. 12. 28).

■ 리라화의 폭락은 터키 정부가 무리하게 저금리정책을 추진하는 과정에서 촉발됨.

- 터키중앙은행(TCMB: Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası)은 경기회복 과정에서 물가상승 우

려에 따라 기준금리를 연이어 인상하여 2021년 3월 19%까지 인상하였으나, 저금리 기조를 강조하

는 에르도안 대통령의 개입으로 이후 9개월간 4차례에 걸쳐 14%까지 인하하여 환율 불안을 촉발함

(표 1 참고).

◦ 2021년 3월에 에르도안 대통령은 금리 인상을 주도한 나시 아발(Naci Agbal) 당시 중앙은행 총재를 임

명 4개월 만에 경질하고 친정부 인사로 알려진 샤압 카브죠오을루(Sahap Kavcioglu)를 후임으로 임명

하였고, 그 후에도 터키 현 정부정책에 비판적인 부총재를 교체하는 등 통화정책에 강한 압력을 가하고 

있음.
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◦ 2021년 12월에는 현 정부의 저금리 기조에 비판적이었던 루프티 엘반(Lufti Elvan) 당시 재무장관이 경

질되고, 저금리 기조를 강력하게 지지해온 누레딘 네바티(Nureddin Nebati)가 후임으로 임명됨.1)

표 1. 터키 주요 통화정책 추이

날짜 주요정책 기준금리

’19.07.06  중앙은행 총재 Murat Uysal 임명 24.00%

’19.07.26 ~
’20.05.22

9회에 걸쳐 기준금리 15.75%p 인하 8.25%

’20.09.25 기준금리 2.00%p 인상

10.25%’20.11.07 Murat Uysal 총재 해임 및 Naci Agbal 총재 임명

’20.11.09 Lutfi Elvan 재무장관 임명

’20.11.20 기준금리 4.75%p 인상 15.00%

’20.12.25 기준금리 2.00%p 인상 17.00%

’21.03.19 기준금리 2.00%p 인상

19.00%’21.03.20
Naci Agbal 중앙은행 총재 해임(4개월 만에 교체) 및 
Sahap Kavcioglu 신임총재 임명 

’21.05.25 대통령령으로 중앙은행 부총재 1명 해임

’21.09.24 기준금리 1%p 인하
18.00%

’21.10.14 대통령령으로 중앙은행 부총재 2명 해임

’21.10.20 기준금리 2%p 인하 16.00%

’21.11.19 기준금리 1%p 인하
15.00%

’21.12.01 Lutfi Elvan 터키 재무장관 사임

’21.12.17 기준금리 1%p 인하
14.00%

’21.12.18 에르도안 대통령 예금자보호정책 발표

자료: Reuters, Financial times 및 터키중앙은행(모든 자료의 검색일: 2021. 12. 28). 

- 물가상승 추세에 역행하는 저금리정책이 추진되고, 환율 변동에 불안을 느낀 터키 국민들이 리라화를 

달러화, 유로화 등으로 바꾸면서 리라화 가치가 급락함.

◦ 물가상승 추세에서의 교과서적인 통화정책은 기준금리를 인상하여 국내 경기 과열을 완화하고 외화 순유

입을 촉진하여 환율을 안정시키는 것임.2) 

1) "Erdogan picks low-rates champion as finance minister as Turkish lira skids" (2021. 12. 2), Reuters, https://www.reuters.com/mar

kets/europe/turkeys-erdogan-appoints-nureddin-nebati-finance-minister-2021-12-01/(검색일: 2021. 12. 24).
2) 한국은행, 「통화정책 효과의 파급」, https://www.bok.or.kr/portal/main/contents.do?menuNo=200289(검색일: 2021. 12. 27).



5최근 터키 환율 불안 원인 및 전망

KIEP
세계경제  
포커스
2022.1.3.

■ 리라화 환율 상승은 추가적인 물가상승과 터키 현 정부의 경제정책에 대한 불신으로 이어지는 양상

그림 2. 터키 소비자물가지수(CPI) 및 기준금리 추이
(단위: %)

그림 3. 달러화 표시 터키 국채금리 추이
(단위 %)

주: 전년동월대비 상승률. 
자료: 터키통계청(TÜİK) 및 터키중앙은행(검색일: 2021. 12. 28). 

주: 2022년 3월 만기 달러화 표시 국채 기준.
자료: Refinitiv Eikon(검색일: 2021. 12. 28). 

- 리라화 환율 급등으로 수입물가도 급등하여 2021년 11월 소비자물가상승률이 전년동기대비 21.3%

를 기록함(그림 2 참고).

◦ 특히 수입의존도가 높은 연료, 식음료 등의 가격이 급등하여 사회불안이 커짐.3)

◦ 물가상승률이 터키중앙은행의 물가안정 목표인 5%를 지속적으로 크게 상회함에 따라 통화정책에 대한 

신뢰도가 매우 낮고, 현재의 고물가가 기대물가 상승으로 이어짐.

- 달러화 표시 터키 국채(2022년 3월 만기 기준)금리 또한 2021년 초 3%대였으나, 12월 말에는 두 

배 넘게 상승하여 7%대를 기록(그림 3 참고)

■ 터키 정부는 저금리 기조는 유지하되 환율 불안을 진정시키기 위한 예금자보호정책을 발표(12월 18일)

- 동 정책은 리라화 예금에서 리라화 가치 하락 폭이 이자율을 상회할 경우 그 손실분을 정부가 보전

해준다는 것임.4)

3) 터키통계청(TÜİK), “Consumer Price Index, November 2021,” https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Consumer-Price-Index-N

ovember-2021-37389&dil=2(검색일: 2021. 12. 23). 
4) Bloomberg(2021. 12. 21), “How Erdogan’s Plan to Halt the Lira’s Fall Is Meant to Work,” https://www.bloomberg.com/news/articl

es/2021-12-21/how-erdogan-s-new-tool-of-fx-linked-deposits-works?sref=QbgqEltZ(검색일: 2021. 12. 24).
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◦ 예를 들어 이자율이 15%인 리라화 예금의 만기 시점에 리라화 가치가 달러화 대비 20% 하락하였다면 

그 차이인 5%를 정부가 보전하겠다는 것

◦ 예금자들의 환전(리라화→달러화, 유로화 등)이 최근 리라화 환율 폭등을 야기하였으므로, 그러한 환전 

유인을 완화하려는 목적

◦ 리라화 가치 하락세가 지속되어 손실보전 규모가 커질 경우 재정 부담으로 이어질 우려

- 반면에 근본적인 해결책으로 제기된 금리인상에 대해서 터키 정부는 저금리가 투자활성화와 수출경

쟁력 향상에 필수적이므로 저금리 기조를 지속할 계획임을 천명함.5)

■ 한편 터키 경제는 코로나19 팬데믹 첫해인 2020년 1.6% 성장하였고, 2021년에도 꾸준히 성장하여 

경기가 상대적으로 매우 양호하다는 평가를 받고 있음.

- IMF는 “터키의 경기회복이 놀랍고(‘recovery has been remarkable’) 비슷한 국가들과는 다르다

(“setting Turkey apart from its peers)”고 평가함.6)

- 터키 경제는 고강도 방역조치를 시행한 2020년 2/4분기에 전기대비 –10.8% 역성장한 것을 제외하

면 팬데믹 시기에 전체적으로 성장하여 2020년 3/4분기에 이미 팬데믹 이전 수준을 회복하였으며, 

이후에도 성장세를 지속하고 있음.

◦ 2020년 2/4분기에도 제조업(-22.1%)과 서비스업(-25.4%)은 큰 피해를 입었으나, 금융보험업(44.2%) 등

은 크게 성장

◦ IMF는 2021년 터키의 실질경제성장률을 9.0%로 전망7) 

표 2. 터키의 최근 실질경제성장률

(단위: 전기대비 %)

분류　
2019 2020 2021  

2019 2020
4분기 1분기 2분기 3분기 4분기 1분기 2분기 3분기

국내총생산 1.4 0.4 -10.8 16.4 1.2 2.4 1.5 2.7 0.9 1.6

농림어업 0.9 0.8 3.5 1.8 0.4 1.0 -2.8 -2.5 3.3 5.9

제조업 -0.1 3.0 -22.1 36.4 2.7 3.4 -0.4 3.1 -2.4 3.0

건설업 0.0 -0.5 -1.8 5.4 -17.6 20.6 -1.7 -3.7 -8.6 -5.5

서비스업 0.9 -2.8 -25.4 34.6 4.7 1.8 4.1 7.9 1.5 -6.2

정보통신업 4.1 3.5 2.5 6.2 4.3 5.0 7.0 4.3 5.1 14.3

금융보험업 1.4 16.0 44.2 -13.5 -25.5 11.1 8.0 -10.4 5.1 23.4

공공행정, 보건, 교육,
사회서비스

-0.6 1.5 -2.4 3.9 2.4 0.6 2.3 1.8 5.5 2.9

자료: 터키통계청(TÜİK, 검색일: 2021. 12. 24).

5) Reuters(2021. 12. 21), “Lira rallies late after Erdogan props up currency,” https://www.reuters.com/markets/currencies/turkish-

lira-near-record-low-erdogan-defends-low-rates-2021-12-20/(검색일: 2021. 12. 24).
6) IMF(2021), "Turkey: Staff Report for the 2021 Article IV Consultation."
7) IMF(2021), World Economic Outlook October 2021.
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- 경기선행지수인 ‘분야별 신뢰지수(Sectoral Confidence Index)’ 또한 2020년에 크게 하락하였으나, 

이후 꾸준하게 회복됨.

◦ 서비스업, 소매업, 건설업은 2020년 4월 중립 수준인 100을 하회하였으나 이후 회복세이고, 특히 서비

스업과 소매업은 2021년 9월에 고강도 방역조치가 재도입된 후에도 100을 상회하는 등 낙관적인 전망

이 우세

그림 4. 터키의 분야별 신뢰지수 추이
(단위: 100 초과는 낙관, 미만은 비관)

자료: 터키통계청(TÜİK).
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글상자 1. 터키의 코로나19 현황

■ 터키는 코로나19 발생 초기부터 고강도 방역조치를 실시하였음에도 감염이 상당한 규모로 확산됨.

- 2021년 12월 27일 기준 터키의 코로나19 누적 확진자 수는 약 933만 명(세계 6위), 누적 사망

자 수는 약 8만 명(세계 19위)으로, 최근에는 신규 확진자 수가 일 2만~3만 명 수준임.

◦ 방역조치, 이동량 감소, 백신 접종률 상승 등으로 한때 방역 대응 강도를 낮추었으나, 변이 바이러스 

확산, 여름 휴가철 이동량 증가 등에 따라 감염 확산세가 다시 심각해지자 9월부터 방역조치를 강화

하였음.

◦ 2021년 12월 27일 기준 접종완료율은 인구의 61%

(단위: 이동량은 2020년 1~2월 대비 % 변화; 지수는 0~100으로 높을수록 강한 대응)

주: 정부 대응 엄격성지수는 이동 제한, 모임 제한, 입국통제 등 거리두기 정책의 강도를 나타냄.
자료: Google Mobility, Oxford COVID-19 Government Response Tracker(검색일: 2021. 12. 27).

그림 6. 터키의 이동량 및 코로나19 정부 대응 엄격성지수 추이

                                                                                      (단위: 명)

     자료: Our World in Data(검색일: 2021. 12. 27).

그림 5. 터키의 코로나19 확진자 및 사망자 추이
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2. 터키 환율 불안의 원인

1) 터키 경제의 특수성

■ 터키의 만성적인 경상수지 적자가 리라화 환율과 터키 국내 물가에 지속적인 상승 압력으로 작용함.

그림 7. 터키의 GDP 대비 경상수지 추이
(단위: GDP 대비 %)

주: 음수는 경상수지 적자. 2021년 이후는 IMF 전망.
자료: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, October 2021(검색일: 2021. 12. 24).

- 터키 경상수지 적자의 원인을 분석한 Kara and Sarıkaya(2014)에 따르면 터키 경제는 생산에 필

수적인 에너지, 중간재, 기술집약 상품 등에 대해 구조적으로 수입에 크게 의존하고 있음.8)

그림 8. 터키 수입액의 가공단계별 구성
(단위: %)

주: UN의 재화 및 서비스 용도분류(BEC: Classification by Broad Economic Categories) 1단위 기준.
자료: 터키통계청(TÜİK), "Foreign Trade by BEC"(검색일: 2021. 12. 24).

8) Kara, Hakan and Çağrı Sarıkaya(2014), "Current Account Deficit in Turkey: Cyclical or Structural?" Working Paper, No. 

1420, Koç University.
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◦ 이에 따라 경상수지가 만성적인 적자 상태를 유지하고 있으며, 에너지 가격, 국내 경기 등에 매우 민감

하게 반응하여 상대적으로 수출 수요(특히 주수출상대인 대EU 수출 수요)가 적고, 국내 경기가 호황일 

때 경상수지가 특히 악화되는 경향을 보임.

◦ 또한 금(gold) 교역이 전체 교역에서 상당한 비중을 차지하고(GDP 대비 2019년 1.5%, 2020년 3.5%)

경상수지에 큰 영향을 미침(그림 9 참고).

- 경상수지 적자를 지불하기 위하여 외화 수요가 증가하기 때문에 리라화 환율 상승(리라화 가치 하락) 

압력 상존

- 또한 터키 국내 물가상승률의 결정요인을 분석한 Kara, Öğünç and Sarıkaya(2017)에 따르면 주

요 거시경제변수 중 리라화 환율이 터키 국내 물가상승률에 가장 큰 영향을 미침.9)

그림 9. 터키의 경상수지와 금
(단위: 10억 달러)

주: 12개월 이동평균.
자료: IMF(2021), "Turkey: Staff Report for the 2021 Article IV Consultation," Figure 11.

■ 터키 국내 물가상승은 터키 경제의 달러화(dollarization)를 부추겨 리라화 환율에 상승 압력을 가중시킴.

- 달러화 예금과 리라화 예금 간 실질수익률을 비교할 때, 향후 리라화 환율 상승(리라화 가치 하락)이

나 터키 국내 물가상승이 예상될 경우(즉, 기대물가상승률이 높을 경우) 달러화 예금의 수익률이 더 

높음.

- 터키의 기대물가상승률 결정요인을 분석한 Gülşena and Karab(2020)에 따르면 터키는 통화정책 

목표가 물가안정목표제(inflation targeting)임에도 불구하고, 기대물가상승률이 물가안정 목표보다 

환율과 물가상승률의 관측치에 더 크게 영향을 받는 경향이 있음.10)

9) Kara, Öğünç and Sarıkaya(2017), “Inflation Dynamics in Turkey: A Historical Accounting,” Research Notes in Economics, 

No 2017-03, Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası.
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◦ 즉 물가안정목표의 기대물가상승률에 대한 준거(anchor) 기능이 약화되고 있음.

◦ 이는 2006년 물가안정목표제 도입 이래 물가상승률이 물가안정 목표를 지속적으로 상회하였고, 터키중

앙은행의 독립성도 낮아서 통화정책에 대한 신뢰가 떨어졌기 때문

- 따라서 리리화 환율이나 터키 국내 물가 상승 시 기대물가상승률이 높아지고, 이것이 리라화 표시 자

산 대비 달러화 표시 자산의 상대적 실질수익률 기댓값을 높여서 터키 경제의 달러화(dollarization)

을 부추김.

◦ 그 과정에서 리라화 공급과 달러화 수요가 증가하기 때문에 리라화 환율이 상승(리라화 가치 하락)

◦ IMF에 따르면 터키 은행예금(bank deposit) 중 달러화가 60%에 달함.11)

◦ 앞서 설명하였듯이 금 수입이 경상수지 적자에 큰 영향을 미치는데, 통화정책의 신뢰 하락은 상기한 이

유로 금 수입량도 증가시켜 경상수지 적자를 더욱 악화시킴.12)

2) 터키 현 정부 경제정책의 특수성

■ 터키 현 대통령은 기존에 유지되어온 세속화에 반대하여 종교(이슬람교)를 강조해왔고, 특히 이슬람교의 

생활규범인 샤리아(Shariah)를 근거로 저금리 기조를 강력하게 고수하고 있음.13) 

- 터키공화국 초대 대통령인 무스타파 케말 아타튀르크(Mustafa Kemal Atatürk)가 집권한 1923년부

터 터키는 현대화 및 유럽 지향적인 세속화를 추진해왔음.

- 샤리아는 이자, 불확실성을 수반하는 계약, 투기 등을 금지하는데, 이슬람교를 강조하며 정치적으로 

성공해온 레제프 타이이프 에르도안(Recep Tayyip Erdoğan) 현 대통령은 샤리아를 근거로 저금리 

기조를 강력하게 추진하는 것으로 해석됨.14)

◦ 에르도안 대통령은 1994~98년간 이스탄불 시장을 역임하였고, 현 집권당인 ‘정의개발당(AKP)’을 2001

년 창당한 후 총리(2003~14년)를 역임하였으며, 2014년부터는 대통령으로 집권하고 있음.

10) Gülşena and Karab(2020), "Formation of inflation expectations: Does macroeconomic and policy environment matter?" 

Working Paper, No. 2017, Koç University.
11) IMF(2021), "Turkey: Staff Report for the 2021 Article IV Consultation."
12) Ibid.
13) Aljazeera(2018. 6. 3), “Is Turkish secularism under threat?” https://www.aljazeera.com/features/2018/6/3/is-turkish-secularis

m-under-threat(검색일: 2021. 12. 23).
14) 이진면 외(2009), 『이슬람 보험시장 진출방안』, 보험연구원.
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3. 전망

■ 국내외의 비판과 우려에도 불구하고 터키의 저금리 기조는 유지될 전망임.

- 터키의 차기 대통령 선거가 2023년으로 예정된 가운데, 종교를 강조하며 정치적으로 성공해온 에르

도안 대통령이 종교적인 믿음으로 추진한다고 선전해온 저금리 기조를 바꿀 가능성은 낮음.

◦ 특히 12월 18일 발표된 예금자보호정책에 따라 터키 유권자의 예금 외환차손이 보호되므로, 저금리 기

조가 차기 대통령 선거에서 현 에르도안 대통령에게 불리하게 작용할 위험도를 낮춤.

◦ 또한 앞서 설명하였듯이 터키 경기가 코로나19 팬데믹 이래 신흥국 중 매우 양호한 편이며, 재정건전성

도 양호한 편임(2021년 전망: GDP 대비 정부부채 39.5%, 재정수지 -4.5%).15)

◦ 코로나19 팬데믹 이래 현 대통령에 대한 지지도가 하락하고 있지만, 지지도 반등을 위해 오히려 종교를 

더 강조할 가능성이 큼.

그림 10. 총리 및 대통령으로서 에르도안에 대한 직무수행 지지도 추이
(단위: %)

자료:  Metropoll, “Turkey’s pulse,” https://twitter.com/metropoll/status/1474701999459508224/photo/2(검색일: 20
      21. 12. 29).

- 터키 국내의 달러화 선호 현상에 따른 리라화 평가절하 압력은 12월 18일 발표된 예금자보호정책에

따라 완화될 전망이나, 기대물가상승률이 높게 유지되는 한 국제금융시장은 리라화 가치 하락을 예상

할 것이며 터키화 자산을 기피할 것임.

◦ 따라서 고물가와 리라화 평가절하 추세도 지속될 전망

15) IMF(2021), "Turkey: Staff Report for the 2021 Article IV Consultation."
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■ 그러나 현재의 추세는 지속가능하지 않고, 외환보유액 고갈, 재정건전성 악화 등으로 이어질 위험이 큼.

- IMF는 터키의 외환보유액이 이미 적정 수준 미만으로, 터키 경제가 충격에 취약한 상태라고 평가

함.16)

◦ 리라화 환율 방어를 위하여 상당한 외환보유액을 사용한 결과 2020년 중 외환보유액이 120억 달러 이

상 감소하여 IMF 권장 수준의 65%로 하락

◦ 또한 외환보유액으로는 통상 IMF 특별인출권(SDR: Special Drawing Right)의 교환 대상 통화(달러화, 

유로화, 파운드화, 엔화, 위안화)가 권장되나, 그 외 통화와 금이 터키 외환보유액에서 차지하는 비중이 

코로나19 팬데믹 전 30% 미만에서 최근 60%까지 상승

◦ 경상수지 적자 및 터키 국내의 달러화 선호 현상에 더해 외환보유액 감소로 터키 경제는 선진국의 금리 

인상, 국제금융시장의 위험 기피 등 외생적 충격에 매우 취약한 상태

◦ 한국은 터키중앙은행과 20억 달러 규모(2조 3천억 대 175억 리라)의 통화스와프계약을 체결하고 있으므

로, 터키의 외환보유액 감소가 악화될 경우 통화스와프에 따른 외환차손 우려도 제기됨.17)

- 앞서 설명한 예금자보호정책이 집행될 경우 터키의 재정건전성이 악화될 우려가 있음.

◦ 모건스탠리(Morgan Stanley)는 리라화 10% 평가절하 시 동 정책의 비용이 약 14억 달러에 이를 것으

로 전망18)

- 단 터키 정부가 2023년으로 예정된 대통령 선거 전에 정치적으로 불리한 상황을 방지하려 할 것임

을 감안할 때 2022년 중 대규모 경제위기가 발생할 가능성은 낮다고 평가됨. 

16) IMF(2021), "Turkey: Staff Report for the 2021 Article IV Consultation."
17) 한국경제(2021. 12. 6), 「폭락하는 터키 리라…한국·터키 2.3조 통화스와프 '빨간불' [김익환의 BOK워치]」.
18) The Wall Street Journal(2021. 12. 21), "Turkey Rolls Out Economic Rescue Plan, Reversing Lira’s Spiral," https://www.wsj.com/ar

ticles/turkey-rolls-out-economic-rescue-plan-reversing-lira-spiral-11640091727(검색일: 2021. 12. 29).


