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主要內容

▣ 미국의 對이라크 전쟁이 개시된 이후 국제금융시장은 급격한 변화를 거듭하였음.

- 주요 통화 대비 달러화의 가치는 미국의 對이라크 전쟁 개시 이후 불확실성 해소 및

전쟁의조기종결 기대감으로 강세를 보였으나 예상보다 치열한 이라크군의 반격으로

전쟁의 장기화 우려가 대두되면서 다시 약세를 보임.

- 한국 및 일본 등을 포함한 아시아 주식시장도 선진국의 양상과 비슷한 양상을 보이

면서 상승과 하락을 거듭하고 있음.

▣ 국제금융시장 동향은 단기적으로 전쟁의 전개상황에 따라 크게 영향을 받으면서 변

동이 심화될 것임.

- 원화환율의 경우 전쟁이 조기에 종결되어 유가가 안정세를 유지하고 금융당국의 시

장안정화노력이 뒷받침될 경우 1230원 전후로 움직일 가능성이 큼.

- 전쟁이 장기전 양상을 보이는 경우 단기적인 변동성이 매우 커지면서 원화환율은

1280원 내외로 움직일 가능성이 큼.

▣ 미국을 중심으로 한 세계증시는 전쟁진행양상에 따라 상승탄력 및 하락압력을 받아

변동이 심화될 것이며 한국증시도 이에 영향을 받을 것임.
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1. 미국 - 이라크 전쟁 발발 이후의 국제금융시장 동향

한국시간 3월 20일 11시 30분 경 미국의 對이라크 전쟁이 개시된 이후 국제금

융시장은 전쟁진행 양상에 따라 급격한 변화를 거듭하였음.

- 전쟁 개전직후 양국의 군사력 차이로 인한 전쟁의 조기종결 기대감이 커져 안

정세를 보였으나, 이라크군의 거센 저항에 부딪치며 전쟁의 장기화 우려가 대

두되면서 다시 불안 양상을 보이고 있음.

주요 통화 대비 달러화의 가치는 미국의 對이라크 전쟁 개시 이후 불확실성

해소 및 전쟁의 조기종결 기대감으로 강세를 보였으나 예상보다 치열한 이라

크군의 반격으로 전쟁의 장기화 우려가 대두되면서 다시 약세를 보임.

- 유로화는 3월 10일 1유로당 1.1달러에서 개전 직후인 3월 21일에는 1.0524달러

로 크게 약세로 반전되었으며 엔화도 3월 10일 1달러당 116.84엔에서 3월 21

일 121.69엔으로 약세로 반전됨. 이는 달러화 가치가 유로대비 2개월래, 엔화

대비 3개월래 최고치를 기록한 것임.

<그림 1> 2003년 이후의 주요국 달러화 추이

자료: Bloomberg
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- 원화의 경우도 이라크 전쟁 당일 하룻 동안 20.50원의 변동폭을 기록하면서 전

쟁직후 1,264원까지 약세를 경험함. 싱가폴 달러도 1.7362 S$에서 전쟁직후

1.772 S$까지 약세를 보였음.

- 지상전 돌입 및 바스라 지역 함락 임박이라는 소식에도 불구하고 3월 21일 이

후 전쟁의 장기화 우려가 대두되면서 달러화는 약세를 보이고 있음.

<그림 2> 2003년 이후의 아시아 주요국 달러화 추이

자료: Bloomberg

주요 선진국 증시의 경우도 전쟁진행 양상에 따라 랠리를 거듭하고 있음.

- 단기전이 우세했던 3월 21일 직후 미국의 다우지수는 8,500대를 돌파하였으나

장기전 우려가 확대되면서 3월 26일에는 8,200대에서 움직이고 있음. 독일

DAX지수 및 프랑스 CAC40지수도 비슷한 양상을 보이면서 각각 2636.1,

2795.79을 기록하였음.

- 한국 및 일본 등을 포함한 아시아 주식시장도 선진국의 양상과 비슷한 양상을

보이면서 상승과 하락을 거듭하고 있음.
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<그림 3> 주요 선진국의 주가지수 추이

주 : 2003년 초를 100으로 환산한 수치임.

자료: Bloomberg

<그림 4> 주요 아시아국의 주가지수 추이

주 : 2003년 초를 100으로 환산한 수치임.

자료: Bloomberg
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2. 전쟁시나리오별 전망

국제금융시장 동향은 단기적으로 전쟁의 전개상황에 따라 크게 영향을 받으면

서 변동이 심화될 것임.

- 바그다드 함락 등 미국의 승리가 가시화되기 전까지 국제금융시장은 혼란을 보

일 가능성이 큼.

압도적인 미국과 이라크의 군사력 차이에도 불구하고 이라크군의 거센 반발로

인해서 초단기전보다는 중·단기전쟁이 될 가능성이 높아졌음.

- 이에 따라 달러화는 시시각각 진행되는 전쟁양상에 따라 약세와 강세를 거듭할

것으로 보이지만, 미국의 승리가 가시화될 때까지 달러화는 약세기조를 보일

것임. 안전자산선호로 인해 달러화에 대한 수요가 줄어 달러화는 엔과 유로화

등에 약세를 보일 것임.

원화환율의 경우 전쟁이 조기에 종결되어 유가가 안정세를 유지하고 금융당국

의 시장안정화 노력이 뒷받침될 경우 외환시장의 불안이 감소하면서 안정을

찾을 가능성이 높음.

- 원화환율은 1230원을 전후로 움직일 가능성이 큼.

전쟁이 장기전 양상을 보이는 경우 유로화 및 엔화환율의 강세는 원화환율의

하락압력으로 작용할 것임. 그러나 세계 경제의 움직임에 큰 영향을 받는 한

국경제의 특성상 전쟁장기화로 인하여 세계경제가 침체되면 한국의 무역수지

와 자본수지가 악화되어 원화환율의 상승가능성도 매우 큼.

- 단기적인 변동성이 매우 커지면서 원화환율은 1280원을 내외로 움직일 가능성

이 큼.

한편 미국을 중심으로 한 세계증시는 전쟁진행양상에 따라 상승탄력 및 하락

압력을 받아 변동이 심화될 것이며 한국증시도 이에 영향을 받을 것임.

- 바그다드 함락이 성공하여 미국의 승리가 가시화되는 경우 전세계 경기가 회복

될 것으로 기대되어 증시도 상승세를 보일 것임.
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- 한국의 경우는 북핵 문제가 재부상할 것으로 보여 타국에 비해 상승 폭은 제

한 될 전망임.

그러나 對이라크 전쟁이 미국에 유리하게 진행되지 않거나 장기전으로 돌입할

경우 전 세계 증시는 하락점을 예측하기가 힘들어질 것임.

- 안정세를 보이고 있던 유가가 다시 상승세를 타고, 경기회복에 대한 기대가 무

너지면서 전세계 증시의 동반 하락이 예상됨.
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