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정 책 명
미국 통화정책이 국내 금융시장에 미치는 영향 및 자본유출입 

안정화 방안 

사업개요 

및

추진경과

○ 추진배경
- 2008년 9월 글로벌 금융위기 이후 미 연준은 기준금리를 

0%대로 유지하고 양적완화정책(QE: quantitative easing)을 

추가로 추진. 이 결과 2017년 6월 현재 미 연준 대차대조표

(B/S)가 2008년 9월(0.9조 달러) 대비 5배(4.5조 달러) 확대. 

향후 연준은 그동안의 확장적 통화정책을 10년 만에 

긴축기조(기준금리 인상+B/S 축소)로 전환.

- 미 통화정책 정상화 과정에서 국내 금융시장은 외국인 

자본의 급격한 유출이 우려되는바 동 외화자금 유출압력에 

대응하여

   ① 정부·중앙은행이 자본유출에 맞서 CFM, MPM 등 규제를 

강화시켜야 할 당위성을 제시할 필요

   ② 아울러 사상최대규모인 경상수지흑자를 민간부문(내국인)의 
해외자산투자 증가로 유도할 필요

○ 추진기간 : 2018. 2. 1 ～ 2018. 11. 30.

○ 총 사업비 : 67백만원

○ 주요내용

- 미 연준 통화정책 정상화가 국내 금융시장·외환시장에 

미치는 파급영향 분석

- 민간 해외투자 증가의 외화자본유출 충격 안정화 효과 

분석

- 자본유출 대비 금융안전망 점검

○ 추진경과

- 2017. 2. ~ 2017. 3. : 연구과제 기초조사 실시, 상반기 정책



연구(실무)협의회 개최

- 2017. 4. : 기획재정부-KIEP 정책연구협의회 및 상반기 

원․내외 과제선정위원회 개최, 연구사업 목표 및 연구

과제 후보 선정

- 2017. 7 ~ 2017. 8. : 연구과제 수요조사 실시

- 2017. 8 ~ 2017. 9. 하반기 정책연구(실무)협의회 개최 및 

중점연구과제 후보 발굴

- 2017. 9. : 연구자문위원회 및 하반기 원․내외 과제선정

위원회 개최

- 2017. 10. : 2018년도 사업계획(안) 종합 심의

- 2017. 12. : 사업계획 및 예산(안) 경제·인문사회연구회 이사회

의결

- 2018. 2. : 연구 착수

- 2018. 2. : 연구계획심의회 개최

- 2018. 7. : 연구중간심의회 개최

- 2018. 11. : 연구결과심의회 개최

사업수행자

(관련자 및

업무분담 

내용)

○ 최초 입안자 및 최종 결재자

- 최초 입안자 : 강태수 선임연구위원 (국제금융팀)

- 최종 결재자 : 원장 이재영

○ 사업 관련자 

구분 성명 직급 수행기간
담당업무

(업무분담 내용)

책임자 강태수 선임
연구위원

‘18.02.01～
‘18.11.30. 사업총괄

연구진 김경훈 부
연구위원

‘18.02.01～
‘18.11.30. 국제금융

연구진 강은정 전문
연구원

‘18.02.01～
‘18.11.30. 국제금융

원외
연구진 서현덕 인하대

교수
‘18.03.05～
‘18.10.31.

TVP-VAR 모형
개발 /시물레이션

추정
원내
자문위원 윤덕룡 선임

연구위원
‘18.02.01～
‘18.11.30. 연구자문



다른기관 또는

민간인 관련자

- 기재부, 외교부, 산업부 등 정부부처 

- 대학 및 대학부설 지역연구소 

- 국책연구소

- 민간전문 연구소 등

추진실적

(또는 

기대효과)

○ 정책적 기대효과

- TVP-VAR(Vector Auto-Regression) 모형을 이용하여 미 연

준 통화정책 긴축이 국내금융 및 외환시장 변수에 미칠 영

향을 점검한 결과 미 통화정책 긴축으로 국제금융시장에 불

안요인이 발생하더라도 내국인의 해외투자가 국내로 환류되

는 것으로 나타남.


