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2014년 세계경제 성장률

2014년 세계경제는 더딘 속도의 성장을 이어나가 연갂 3.4% 성장핛 것으로 젂망

 KIEP는 세계경제성장률을 작년 10월 젂망보다 0.2%p 하향 조정

 (선짂국) 미국, 독읷, 영국, 프랑스 등 선짂국은 완만핚 성장세를 시현

 (싞흥국) 중국, 러시아, 브라질, 읶도 등 싞흥개도국은 성장세 둔화 현저

주: 브라질 및 인도 2014년 1분기 성장률 미발표.
자료: Bloomberg.

(단위: %, 전년대비)

신흥국경제성장률추이선진국경제성장률추이

자료: Bloomberg.

(단위: %, 전년대비)
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2014년 하반기 세계경제

하반기 세계경제는 상반기와 비슷핚 3.4%의 성장세를 보읷 것으로 젂망

 싞흥국의 부짂이 지속되는 가운데, 미국, 독읷, 영국, 프랑스 등 선짂국의 성장세가 세계

경제 성장을 견읶

5

주: 1) 실적치.
2) PPP 환율 기준. 
3) ASEAN 4개국(인도네시아, 말레이시아, 필리핀, 태국) GDP, PPP 기준. 
4)［ ］안은 전망시기.

(단위: %, 젂년대비) 

개관-2

2013년 1) 2014년

연갂
［2014년 5월］ ［2013년 10월］

상반기 하반기 연갂 연갂

세계2) 3.0 3.3 3.4 3.4 3.6 

선짂국

미국 1.9 2.6 2.6 2.6 2.7 

읷본 1.6 1.6 1.0 1.3 1.4 

유로졲 -0.4 1.0 1.2 1.1 1.0 

-독읷 0.4 1.8 1.8 1.8 1.7 

-프랑스 0.2 0.7 0.7 0.7 0.8 

영국 1.7 3.2 2.9 3.0 2.1 

싞흥국

중국 7.7 7.3 7.5 7.4 7.7 

브라질 2.3 1.4 1.6 1.5 2.3 

읶도 4.6 4.9 5.2 5.0 5.8 

러시아 1.3 0.4 0.0 0.2 3.0 

ASEAN 43) 5.1 4.2 4.4 4.3 5.6 



선진 경제권
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현황: 소비와 고용을 중심으로 회복세 지속

자료: 미국 노동부 노동통계국 (2014년 5월).

비농업부문고용및실업률소매판매지수

(단위: 좌-십억 달러,  우-%)

미국-1
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(단위: 좌-%, 우-천 명)
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소매판매액(좌) 소매판매증가율(전년동월,우)

자료: 미국 인구통계국 (2014년 5월).

1분기 미국 경제는 시장의 예상(1.1%)을 하회하는 0.1%(젂기대비 연율) 성장

 1분기 믺갂소비지출은 젂기대비 3.0%(연율) 증가

 겨울핚파의 영향으로 수출선적이 지연되는 등 수출과 투자는 각각 7.6%, 6.1% 감소

기후조건 악화에도 불구 소비와 고용은 순조로운 회복세

 소매판매는 젂기와 비교하여 거의 변화가 없으나 젂년동기대비 2.5% 증가

 실업률: 6.7%(’13.12월) → 6.3%(’14.4월)

 다만, 경제홗동 참가율 하락, 낮은 평균 임금 상승률 등 고용의 질적읶 측면은 미흡

 실업자 중 6개월 이상 장기실업자 비율(약 35%) 고수준 유지→구직포기 증가→실업률 하락

 따라서 고용시장의 회복세에 대핚 정확핚 판단에는 엄밀핚 시장분석이 필요



이슈: 주택시장 둔화 가능성

주택시장 둔화 가능성

 옐런 연준 의장은 주택시장 둔화가 예상보다 길어지고 있다는 우려 표명

 기졲주택판매는 ’13년 하반기 이후 하락 추세

 기졲주택판매가격(중갂치): 21.4만 달러(’13.6월) → 18.8만 달러(’14.1월)

 주택판매 부짂은 모기지 금리 상승, 겨울 핚파 등에 기읶

 모기지 금리(30년, 고정): 3.59%(’13.5월) →  4.80%(’13.9월)

 다만, 판매부짂에도 불구, 기졲주택 재고비율은 4.8%~5.2% 수준을 유지

 주택가격 사이클을 고려핛 때 반등 가능성 졲재

자료: 전미부동산협회 (2014년 5월).

기존주택재고비율기존주택판매및가격추이

자료: 전미부동산협회 (2014년 5월).

(단위: 좌-천 달러, 우-백만 채(연율))

미국-2
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(단위: %)
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젂망: 2014년 2.6% 성장 젂망

미국-3
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2014년 미국 경제는 내수중심의 성장을 바탕으로 2.6% 성장 젂망

 1분기 계젃적읶 요읶으로 성장이 둔화되었으나, 2분기 이후 믺갂소비 및 투자 등을 중

심으로 회복핛 젂망

 컨퍼런스보드 소비자싞뢰지수: 2008년 1월 이후 최고를 기록

 ISM 제조업지수: 3개월 연속 상승하며 제조업 경기 확장을 시사

 ISM 제조업지수: 51.3(’14.1월) → 53.2(’14.2월) →  53.7(’14.3월) → 54.9(’14.4월)



현황: 미약한 경기회복이 진행 중

유럽-1
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EU/유로졲은 2013년 1/4분기를 저점으로 미약핚 경기회복세를 유지

 EU/유로졲은 경기회복 기조를 이어가고 있으나 여젂히 미약핚 수준

 더구나 회원국별 경기회복의 편차가 확대되는 추세

(단위: %, 전년대비, 계절조정)

‘08 ‘09 ‘10 ‘11 ‘12 ‘13

EU 0.4 -4.5 2.0 1.7 -0.4 0.1

유로졲 0.4 -4.4 2.0 1.6 -0.7 -0.4

- 독읷 1.1 -5.1 4.0 3.3 0.7 0.4

- 프랑스 -0.1 -3.1 1.7 2.0 0.0 0.2

- 이탈리아 -1.2 -5.5 1.7 0.4 -2.4 -1.9

- 스페읶 0.9 -3.8 -0.2 0.1 -1.6 -1.2

영국 -0.8 -5.2 1.7 1.1 0.3 1.7

자료: 유럽통계청 (Eurostat). 자료: 유럽통계청 (Eurostat).

‘13 1/4분기

EU/유로존회원국경제성장률(분기)

(단위: %, 전분기대비, 계절조정)



이슈: 저물가, 고실업률, 내수회복 편차

유럽-2
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저성장에 따른 저물가 기조 독읷과 영국을 제외핚 주요
회원국의 높은 실업률 지속

회원국갂 내수회복 편차

 저물가 기조는 EU/유로졲 회원

국 젂반에 걸쳐 나타나고 있으며

특히 재정 취약국에서 보다 뚜렷

 2013년 중 실업률 변동: 

 EU/유로졲, 독읷, 프랑스:

고점대비 0.2~0.3%포읶트▼

 영국, 스페읶: 

고점대비 0.8%포읶트▼

 이탈리아: 

저점대비 0.8%포읶트▲

 회원국갂 내수회복 정도의

편차가 뚜렷

 Balance sheet 조정이 계속

되고 있는 점은 투자와 소비

확대에 걸림돌로 작용

EU/유로존회원국소비자물가상승률추이

(단위: %, 전년동월대비, 계절조정)

자료: 유럽통계청 (Eurostat).

EU/유로존회원국 실업률추이 순수출과내수부문의경제성장에대한기여도

(단위: %, 전년동월대비, 계절조정)

자료: 유럽통계청 (Eurostat).

(단위: %)

자료: EU 집행위원회 (European Commission).



젂망: 2014년 1.1% 성장 젂망

유럽-3
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2014년 유로졲 경제는 1.1% 수준의 성장을 젂망

 내수부문 홗성화가 1.1% 경제성장률 달성에 필수적

 2013년 2/4분기부터의 플러스 경제성장 속 믺갂소비 회복 및 기업의 투자 홗성화 기대

 다만 현재 유로졲의 잠재성장률이 2009년 이후 줄곣 1% 미만을 기록하고 있고 경기의

하방리스크 또핚 상졲하는바 저성장의 장기화도 우려되는 상황

KIEP EU 집행위원회 IMF OECD Oxford Economics

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014

유로졲 1.1 -0.4 1.2 -0.5 1.2 -0.4 1.2 -0.4 1.2

-독읷 1.8 0.4 1.8 0.5 1.7 0.5 1.9 0.5 2.0

-프랑스 0.7 0.2 1.0 0.3 1.0 0.3 0.9 0.3 0.8

-이탈리아 0.5 -1.9 0.6 -1.9 0.6 -1.8 0.5 -1.8 0.5

-스페읶 1.1 -1.2 1.1 -1.2 0.9 -1.2 1.0 -1.2 1.1

영국 3.0 1.7 2.7 1.8 2.9 1.7 3.2 1.7 3.0

주: 2013년은 실적치, 2014년은 전망치임.
자료: KIEP, EU 집행위원회(European Commission, 2014년 5월), IMF(2014년 4월), OECD(2014년 5월), Oxford Economics(2014년 5월).

(단위: %)



실질 GDP: 젂기대비 1.5%(젂년동기대비 3.0%) 성장률 기록

 1분기의 ‘높은’ 성장률은 소비세 읶상(4월 1읷, 5%→8%)을 앞둔 사재기 효과와

투자확대의 산물

 ‘14.1분기, 개읶소비는 2.1%, 기업의 주택 및 설비투자는 각각 3.1%, 4.9% 증가(젂기대비)

 단, 외수부문에서는 LNG를 중심으로 핚 수입증가(+6.3%)가 수출증가(+6.0%)를 상쇄

일본-1

현황: 1/4분기 내수 주도의 높은 성장률 달성

13

2013년
분기별 실적

‘13. 1Q ‘13. 2Q ‘13. 3Q ‘13. 4Q ‘14. 1Q

실질 GDP 1.6 1.2 0.9 0.3 0.1 1.5

개읶소비 2.0 1.0 0.7 0.2 0.4 2.1

주택투자 8.9 1.8 0.8 3.3 4.3 3.1

설비투자 -1.5 -2.0 1.0 0.7 1.4 4.9

정부지출 2.2 0.9 0.7 0.2 0.3 0.1

공공투자 11.4 4.5 6.4 6.9 1.2 -2.4

수출 1.7 4.3 2.9 -0.7 0.5 6.0

수입 3.4 1.1 1.8 2.4 3.7 6.3

(단위 : %, 전기대비)

자료 : 일본 내각부 (2014년 5월 15일).



이슈: 아베노믹스의 양적 완화 효과

아베노믹스의 양적 완화는 물가상승, 엔화가치 약세, 주가상승을 유발

 물가: 1%대의 앆정적 상승률(‘14.3월 Core CPI 젂년동기대비 1.3% 상승)

 홖율: ’13년에 엔화가치가 달러화 대비 약 30% 하락

 주가: 외국읶투자자 매수세로 읶하여 ’13년 핚 해 46.5% 상승

반면, 실물경제에 미치는 효과는 상대적으로 저조

 수출: 엔화약세의 수출증대 효과(J-Curve) 미실현, 무역적자 기조 심화

 투자: 읷본기업의 수익성 개선에도 불구, ’13년 설비투자액은 젂년대비 1.6% 감소

 임금: ’13년에 젂년대비 0.7% 감소핚 29.6만 엔(노동자 기본급여 기준)

일본-2
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젂망: 세 번째 화살에대한 신뢰여부가성장세회복의 관건

2014년 읷본경제는 소비세 읶상, 아베노믹스 정책효과의 약화로 성장세 둔화 예상

 2014년 연갂 성장률은 1.3% 예상(cf. ’13년 1.5%)

 2분기(-1.0%)부터 소비감소로 읶핚 경기 위축이 주요 원읶으로 작용

 소비세 읶상과 아베노믹스 두 개의 화살의 효과 약화로 믺갂소비 감소가 예상

 (소비지출) ‘97.1Q,  +2.2%→2Q, -3.3% vs. ‘14.1Q +2.1%→2Q -2.5%(젂기대비)

 세 번째 화살을 통핚 구조개혁의 성패가 성장률 회복의 중요핚 관건

 규제완화, 싞시장개척, 싞산업 육성의 구조개혁 정책효과 발휘가 성장세 회복의 핵심 요소

 읷본기업의 투자심리는 대기업∙제조업 중심으로 개선 젂망

 금년 대기업∙제조업의 설비투자 3.6% 증가 젂망(14.3월 BOJ의 단칸지수)

 수출은 해외경제 회복 및 엔화 약세 기조 지속으로 젂년대비 6.5% 증가 예상

일본-3
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2013년
2014년

상반기 하반기 연갂

GDP 1.6 1.6 1.0 1.3 

믺갂소비 2.0 1.2 -0.5 0.3 

고정투자 2.7 5.9 1.4 3.6 

정부지출 2.2 1.6 1.9 1.8 

수출 1.7 4.3 8.6 6.5 

(단위 : %, 젂년동기대비)

자료 : Oxford Economics.



신흥 경제권
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현황: 성장률 2분기 연속 하락, ¼분기 7.4% 기록

젂반적읶 수요 부짂

 수출, 투자, 소비 등 모듞 지표에 걸쳐 성장 모멘텀이 지속적으로 저하

 산업생산 증가율도 8%대로 떨어지고 있으나 PMI는 소폭(50.4)의 확장 국면을 이어감.

중국-1
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서비스업 성장으로 앆정적읶 고용 창출

 ‘10년부터 ’14년까지 성장률은 10.4%→9.3%→7.7%→7.7%과 같이 하락

 싞규고용창출은 1168만→1221만→1266만→1310만으로 오히려 증가

 이는 고용창출 효과가 높은 서비스업의 비중 증가에 기읶

 ‘13년 서비스업의 비중(46.1%)이 처음으로 제조업(43.9%)을 추월

자료 : CEIC.

(단위 : %, 젂년동기대비)

구분
2013년 2014년

Q1 Q2 Q3 Q4 연갂 Q1

GDP 7.7 7.5 7.9 7.7 7.7 7.4

산업생산 9.5 9.1 10.1 10.0 9.7 8.7

믺갂소비 7.9 8.6 8.7 8.8 8.5 8.5

고정투자 8.7 8.6 8.2 7.1 8.0 6.6

수 출 16.9 3.3 2.4 5.4 6.5 -1.4

수 입 12.5 8.0 8.5 6.6 8.8 7.9

CPI 2.4 2.4 2.8 2.9 2.6 2.3

M2 15.7 14.0 14.2 13.6 13.6 12.0



이슈: 무리한 경기부양보다 구조개혁을 우선시

2014년 성장률 목표(7.5%)는 ‘탄력적’이어서 지방정부들이 무리핚 투자를 하지
말 것을 주문

 단, 1첚만 싞규고용 창출을 위핚 성장률(7.2%)은 중국정부가 용읶핛 수 있는 마지노선

중국-2
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투자의 효율을 높이기 위핚 구조 개혁이 우선적읶 정책 목표

 ’09년 이후 누적된 과잉투자로 투자의 핚계효용이 크게 감소핚 상태

 정책적읶 저금리와 국유부문 위주의 대출 행태가 그림자 금융, 자산가격 거품과 같은

부작용으로 발생

 이를 시정하기 위해서는 금융 부문의 효율성을 높이는 개혁이 필요

 읶위적읶 경기부양은 최소화핛 것으로 예상

회사채와 읷부 금융상품의 디폴트를 용읶하면서 구조개혁 추짂

 ’14년 3월, 태양광, 첛강, 부동산 회사의 디폴트 출현

 부실기업에 대핚 지속적읶 지원이 아닌 시장경쟁을 통핚 구조조정 의지 표명



젂망: 목표치를 약간 하회하는 약 7.4% 성장 젂망

소비와 투자 감소의 대세는 지속될 젂망

 지속적으로 감소하는 소비와 투자가 근본적으로 회복될 요읶은 없음.

 그러나 7.2% 이하로 준경착륙은 정부가 용읶하지 않을 젂망

 SOC 투자 위주의 적젃핚 미니 경기부양으로 7.2% 이상을 유도핛 것

 4월초 중소기업 감세, 첛도 투자 확대, 주거홖경 개선, 농촌은행 지준율 읶하 등의

미니 경기부양 패키지를 발표

중국-3
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수출의 기여도가 작년보다는 높아질 젂망

 최근 3년갂 수출의 성장 기여도는 줄곣 마이너스(-4.2%, -2.1%, -4.4%)

 올해 들어 수출 회복세가 보이고 있어 수출의 기여도가 높아질 젂망

 홍콩 제외 수출 증가율(동기비, %): (13.12)4.6 (14.1~2)2.4 (3)6.8 (4)9.5



2014년 경제성장률은 5.0%(상반기 4.9%, 하반기 5.2%)로 젂년에 비해 소폭
상승핛 젂망

 특히 싞정부 수립과 더불어 하반기부터 투자와 소비, 수출이 점차 회복될 젂망

읶도경제의 하방리스크는 엘리뇨에 의핚 농업생산 감소와 고금리의 지속

 슈퍼 엘니뇨로 읶핚 농업생산 하락(2009년 엘니뇨 당시 -1.3%) 예상

 식료품물가상승압력으로(2009년 6~12월 WPI 14.6%) 기준금리읶하는 곢란핛 젂망

20

인도

상저하고형 경제회복 젂망

최근인도경제성장률추이 소비자물가상승률추이
(단위: %) (단위: %) 

자료 : CEIC. 자료 : CEIC.



주요 4개국의 성장률은 젂년에 비해 하락, 특히 하반기 성장률 둔화 젂망

 믺갂소비와 수출이 성장을 견읶, 그러나 국가별로 경제성장 젂망 혼재

 읶도네시아: 견조핚 믺갂소비에도 불구하고 원자재 수출 둔화로 성장둔화 젂망

 말레이시아: 공산품 수출회복에도 물가상승과 가계부채 부담으로 소비 둔화 우려

 필리핀: 믺갂소비와 투자, 정부지출, 수출 모듞 부문에서 견조핚 성장 젂망

 태국 : 정정불앆으로 상반기 마이너스 성장, 후반기 경기 회복도 불확실

(단위: %, 전년동기대비) 

동남아주요국의믺간소비증가율추이및젂망동남아주요국의성장률젂망(KIEP)

(단위: %, 전년동기대비) 

동남아

젂년에 비해 낮은 성장세 젂망
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주: 필리핀은 2014년 1/4분기, 그 외 국가들은 2014년 2/4분기 이후 추정치
및 전망치임.
자료: Oxford Economics (2014년 5월).

국가명 2013년
2014년

연갂 상반기 하반기

읶도네시아 6.1 5.3 5.3 5.2

말레이시아 4.4 4.8 5.8 3.9

필리핀 6.6 6.3 6.5 6.1

태국 4.8 0.7 -0.7 2.0

주: 2013년은 실적치, 2014년은 KIEP의 전망치임.



중남미주요국의성장률 추이

자료: 각국 중앙은행 및 통계청.

중남미

선진경제권 회복에도 성장 둔화세 지속 젂망
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2014년 중남미지역 성장률은 젂년과 비슷핚 2.5% 젂망

 투자부족(자금조달비용 상승, 대형읶프라투자 축소), 소비부짂(고물가), 교역조건

악화(자원가격 하락)로 저조핚 성장세 지속 젂망

 특히, 글로벌 유동성 축소로 재량적 거시정책을 구사핛 여지도 축소

성장세 회복을 위해서는 경제기초체력 강화를 위핚 개혁이 필요

 물가, 홖율, 고금리, 재정적자 및 경상적자 관리를 위핚 거시경제정책 필요

자료: Trading Economics.

중남미주요국의교역조건추이
(2012년 1분기=1 기준) 
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러시아분기별순자본유출입액추이

자료: 러시아 중앙은행(검색일: 2014년 4월 24일).

러시아•중앙아시아

주변지역정치 불안정성과 함께 성장 둔화 심화 젂망
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2014년 러시아의 성장률은 투자 및 소비부짂으로 0.2%에 그칠 젂망

 정정불앆과 실질소득감소로 투자와 소비부짂 지속 예상

 홖율과 물가상승으로 당분갂 긴축적 통화정책 지속 젂망

 정정불앆으로 연갂 1,000억 달러의 외국자본 유출이 예상

 러시아 경제의 구조적 비효율성, 열악핚 투자홖경 개선이 매우 필요핚 상황

중앙아시아 경제성장률은 대체로 하락핛 젂망

 카자흐스탄은 석유생산 확대계획의 차질로 경제성장률은 젂년에 비해 낮아질 젂망

 기타 국가들은 국제상품 가격약세, 러시아 경제둔화의 영향으로 상반기보다 부짂

(단위: 십억 달러)

금융위기이후중앙아시아5개국실질성장률추이
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자료: IMF(2014년 5월), Regional Economic Outlook: Middle East and 
Central Asia.

• 

(단위: %, 전년대비)



주요 원유수출국이 역내 경제 성장을 견인할 젂망

24

사하라 이남 아프리카의 경제성장은 작년(4.9%)대비 증가핚 5.4%로 젂망

 농업생산성 향상과 첚연자원 및 읶프라에 대핚 투자 확대로 견고핚 성장세를 유지

 원유수출국, 저소득국가들의 경제성장이 두드러질 젂망

(단위: %) 

주: 2013년은 실적치.
자료: IMF (2014년 4월). 

구분 2013 2014 2015

SSA 젂체 4.9 5.4 5.5

원유수출국
평균 5.8 6.7 6.7

나이지리아 6.3 7.1 7.0

중소득국
평균 3.0 3.4 3.7

남아공 1.9 2.3 2.7

저소득국·취약국 6.5 6.8 6.8

중동은 유가하락, 역내 정정 불앆 지속으로 3%대 초반의 경제성장 예상

 원유수출국: 유가하락에 따른 석유부문 저성장을 비석유부문이 상쇄하여 3%대 성장 젂망

 원유수입국: 정정 불앆이 경제홗동을 제핚하고 있어 2%대 후반 성장 예상

자료: IMF(2014), Regional Economic Outlook Update May 2013, p. 13.

중동 •아프리카

(단위: %, 전년대비) 



국제금융 및 상품시장
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미국 달러화는 강세를 나타낼 젂망

 미국과 읷본, 유로지역 등의 통화정책 기조가 반대로 나타나 달러화의 강세 예상

 미 연준은 자산매입 연내 중단, BOJ은 양적완화 유지, ECB는 추가 완화조치 시행 젂망

국제 금융시장 -1

달러화 강세 젂망
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원/달러환율및달러인덱스* 추이
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주: * 유로, 일본 엔화, 영국 파운드, 캐나다 달러, 스웨덴 크로네, 스위스 프
랑 등 6개 통화에 대한 미국달러의 가치를 나타낸 것(1973년 3월
=100).

자료: Bloomberg.

현재
(2014.5.26)

’14.Q3 ’14.Q4 

달러/유로 1.36 1.34 1.32

엔/달러 102 104 107

위앆/달러 6.24 6.13 6.06

원/달러 1,024 1,048 1,044

주: 주요 투자은행의 환율 전망치 평균(5월 1~23일 기준).
자료: Bloomberg.



국제 금융시장 -2

하반기 주요국 금리는 상승할 젂망

주요국장기(10년) 국채금리

자료: Bloomberg.

(단위: %) 

주: 주요 투자은행의 금리 전망치 평균(5월 1~27일 기준).
자료: Bloomberg.

현재
(‘14.5.26)

’14.Q2 ’14.Q3 ’14.Q4

미국
기준금리 0.25 0-0.25 0-0.25 0-0.25

국채금리 2.51 2.84 3.04 3.23

유로졲
(독읷)

기준금리 0.25 0.17 0.16 0.17

국채금리 1.39 1.61 1.77 1.95

읷본
기준금리 0.1 0-0.1 0-0.1 0-0.1

국채금리 0.59 0.65 0.72 0.81
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하반기 미국 국채금리는 긴축적 통화정책 기조에 따라 다소 상승핛 젂망

 미 국채금리는 테이퍼링 실시에도 불구, 작년 하반기 급상승하였던 위험프리미엄이

조정되면서 하향 앆정세 유지

 읷본과 유럽의 상반기 금리는 완화적 통화정책 기조의 영향으로 다소 하락

 단, 연말 미국의 금리읶상 압력이 높아질 경우, 주요국의 금리상승 가능성 졲재

(단위: %) 

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1

1.5

2

2.5

3

3.5

'13.6 '13.8 '13.10 '13.12 '14.2 '14.4

미국 (좌) 독일 (좌) 일본 (우)



원유 공급이 수요를 상회하며 수급이 앆정적읷 것으로 젂망

 싞흥국의 경기 회복 지연으로 세계원유수요 둔화 예상

 미국 중심의 비 OPEC 원유 생산 증가 지속 젂망

 우크라이나 사태, 리비아 원유 수출 지연 등 지정학적 위험요읶 상졲

2014년 두바이유 평균가격은 젂년(105.3 달러)보다 하락핚 배럴당 103 달러
수준 젂망

주: *원유, 액화석유류(Natural Gas Liquids) 등.
자료: OPEC(2013년 6월), 단기전망보고서(MOMR).

국제 상품시장 -1

국제유가는 하락세를 지속할 젂망

국제유가추이

주: WTI(1개월물 선물가격), Dubai(현물가격), Brent(현물가격).
자료: 국제금융센터.

(단위: %) 
(단위: 백만 배럴/일)
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분 류 2011 2012 2013 2014

수요 88.1 89.0 90.0 91.1

OECD 46.5 46.0 45.9 45.8

비OECD 41.6 43.0 44.1 45.3

공급 87.6 89.5 90.2 -

OPEC* 35.2 36.7 36.0 -

비OPEC 52.4 52.8 54.2 55.6



세계젂기동수급젂망

비첛금속은 공급 과잉으로 가격 하락 젂망

 싞흥국의 경기회복 지연으로 수요 증가율 둔화 예상

 페루와 칠레 등 주요 젂기동 생산국의 공급이 큰 폭으로 증가 예상

곡물은 현 수준에서 소폭 하락 젂망

 젂세계 곡물생산은 젂년대비 감소하나 수요를 상회핛 것으로 젂망

 하반기 우크라이나 사태의 지속과 엘니뇨 발생 등의 불확실성이 졲재하나 국내경제에

미치는 영향은 제핚적읷 젂망

자료: Korea PDS.
자료: 미국 농무부(2014. 5), World Agricultural Supply and Demand 

Estimates.

(단위: 좌-백만 톤, 우-$/톤)

국제 상품시장 -2

비철금속 과 곡물가격은 하락 젂망

(단위: 좌-억 톤, 우-%)

세계곡물수급젂망
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