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한국경제의 위기와 회복 에 관한 국제회의

(IMF- KIEP Co nfe re nc e o n the Ko re a n Cris is a nd Re c ove ry)

主要內容

■ 대외경제정책연구원(KIEP, 원장: 李景台)은 5월 17∼19일, IMF와 공동

으로 "한국경제의 위기와 회복(Conference on the Korea n Cris is a nd
Recovery)"이라는 주제로 국제회의를 개최함.

- 본 국제회의는 국내외 주요 경제학자 및 관련 전문가들이 한국위기의 원

인을 재조명하고, 지난 3년 간의 거시경제정책 및 구조조정 정책을

재평가하는 기회의 장을 마련함.

- 본 국제회의를 통해 그 동안의 교훈과 경험을 정리하여 한국뿐만 아

니라 다른 전세계 국가들의 또 다른 위기 발생을 억제하고 안정적이

고 균형 있는 경제발전에 일조 하는 기회를 제공할 것으로 기대

■ IMF의 Aja i Chopra 등은 한국의 금융 및 기업구조조정과 거시경제정

책에 대한 평가와 향후과제 등을 언급하였음.

- 조윤제 교수는 한국의 외환 및 금융위기의 해결방안 등을 평가, 특

히 고금리 정책 등 경제구조개혁 프로그램의 문제점을 지적하였음.



主要內容

■ 정재식, 김세직 박사는 한국외환위기시 실시된 IMF의 이자율정책이 환율안

정에 효과적이었음을 밝히고 있음.

- Kreuger와 Yoo 교수는 기업구조조정의 어려움을 언급하면서 기업구조조정

이 선행되어야 금융구조조정이 이루어질 수 있음을 강조하였음.

■ 오규택, 이창룡 교수는 금융구조조정과 관련 자본시장 발전의 중요성을

언급하면서 투자가의 신용에 대한 자기책임원칙이 성립되어야 함을 언급하

였음.

■ 노동시장과 관련해서 김대일 교수는 한국의 노동정책의 수립에 있어 정책

의 조정과 균형이 필수적이라는 점을 강조하였음.

- 기업지배구조와 관련해서 Simon Johnson과 Todd Mitton 교수는 아시아

위기가 주는 커다란 교훈은 거시경제정책의 가장 중요한 과제가 기업지

배구조의 제도적 정비라고 주장하였음.

■ Barro 교수는 통화위기와 경제성장 및 투자의 관계를 분석함으로써 통화위기

가 장기 경제성장에 미치는 영향을 분석하였음.

- 박영철, 이종화 교수도 통화위기가 한 국가의 장기 경제성장에 직접적

영향을 미쳤다는 어떠한 증거도 발견되지 않았다는 분석을 통해 아시

아국가들이 안정적 성장 패턴으로 회귀할 것임을 주장함.

■ 국제금융체제개편과 관련해서, 김우찬, 변양호 박사는 한국의 외채협상에 관

한 과정과 시사점을 서술함.

- Eichengreen 교수는 아시아의 경험에 비추어 보면, 표준화된 국제금융시

스템은 아직 완전하게 정착되지 않았으나 전세계가 하나의 금융권으로

통합되기 위해서는 피할 수 없는 과정이라고 주장함.

2001. 5. 17

對 外 經 濟 政 策 硏 究 院



I. 국제회의 개최 현황

□ KIEP는 5월 17-19일간 신라호텔에서 IMF와 공동으로 "한국경제의

위기와 회복(Conference on th e Korean Crisis an d Recovery)"이라

는 주제로 국제회의를 개최함 .

- 동 국제회의는 KIEP 이경태 원장을 비롯하여 김병주, 박영철, 이종

화, 이창용, 조윤제, 표학길 등 여러 국내 학자들과

- Stan ley Fisch er IMF부총재, 유스케 호리구찌(IMF 아태담당) 및 사

카키바라(게이오대), Barro (H avard대), Dooley (San ta Cruz대),

Eich engreen (Berkeley대), John son (MIT대), Ann e Kru eger (Stan dford

대) 등 해외학자들이 참여하는 국제회의임. 　

II. 개최 의의 및 목적

□ 지난 2000년 12월로 IMF의 지원이 공식적으로 종결된 것을 계기로

1997년 한국위기의 원인을 재조명하고, 지난 3년 간의 거시경제정

책 및 구조조정 정책을 재평가하는 기회의 장을 마련함 .

- 한국의 대표적인 경제학자와 전문가들 그리고 IMF 및 외국학계의

경제학자들이 한자리에 모여, 한국위기의 원인을 재조명해보고, 위

기에 대한 거시경제정책 및 그 후의 경제상황을 점검하면서 개혁

조치들의 효과를 검증하고 이를 평가하는 것은 매우 의미 있는 일

이라 할 수 있음.

- 1997년 외환위기의 원인은 무엇이며, 이를 해결하기 위한 거시경제

정책과 구조조정 정책은 적절했었는지를 논의하고, 위기이후의 한국

경제의 경제상황에 대한 이해의 폭을 넓힘으로써 향후 정책방향을

재조명함.

- 위기이후 한국경제의 장기적 경제성장에 대한 비젼과 향후 위기 재

발을 방지하기 위한 방안들을 재검토함.

□ 본 국제회의를 통해 그 동안의 교훈과 경험을 정리하여 한국뿐만
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아니라 다른 전세계 국가들의 또 다른 위기 발생을 억제하고 안정

적이고 균형 있는 경제발전에 일조하는 기회를 마련함 .

- 특히 본 국제회의를 통해 한국의 대표적인 학계 및 관계의 경제학

자들이 위기에 대한 우리의 시각을 제시하는 기회를 통해 한국의

위상제고 및 발언권 강화에 기여할 것으로 기대함.

III. 개최 일정 및 주요 사항

□ 장소: 신라호텔(서울), 토파즈

□ 일시: 2001년 5월 17∼19일

- 5월 17일(목요일), 오후 6:30: Recep tion (에메랄드)

- 5월 18일(금요일), 오전 8:30 ∼오후 6:00 : 세미나 논문 발표 및 토

론

Session 1: 한국위기와 위기해결을 위한 전략(Overv iew of the

Korean Crisis an d the Cr isis-Resolu tion Strategy)

Session 2: 금융정책(Monetary Policies)

Session 3: 금융 및 기업구조조정(Finan cial an d Corp orate Reform )

Session 4: 노동시장 및 기업지배구조 (Labor Markets an d

Corp orate Govern ance)

- 5월 19일(토요일), 오전 8:30∼오후 4:00 : 세미나 논문발표 및 토론

Session 5: 위기이후의 경제발전(After th e Cr isis)

Session 6: 국제금융체제 개편과 향후 위기방지를 위한 시사점

(Im p lication s for Fu tu re Crisis Man agem en t an d the

In ternation al Fin ancial Arch itectu re)

Session 7: Pan el d iscu ssion (Lessons from the Korean Crisis an d

Recovery)

※ 주요 발표자와 토론자는 별첨 참고
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IV. 주요 논문 내용

p aper 1: From Crisis to Recovery in Korea: Strategy, Achievem ents, and Lessons

Ajai Chopra et al. (IMF)

이 논문은 1997년 한국위기에 대한 IMF 프로그램을 검토하고, 이에 대한 정책적

시사점을 발굴하는데 초점을 맞추고 있다. 전반적으로 위기이후 한국경제는 거시경

제지표상 빠른 회복을 보였다. 금융시스템의 안정과 기업부실 해소를 위한 중요한

조치들이 취해졌고, 全방위 경제개혁조치는 한국경제를 보다 개방적이고, 경쟁적이

고, 시장중심의 경제로 전환시켰다. 그러한 성과에도 불구하고 기업부문과 금융부분

의 확고한 안전성 확보를 위해 많은 노력이 필요함을 지적하고 있다.

향후 기업구조조정이 심화되면서 부실채권의 증가로 인해 은행의 취약성이 증가

될 수 있다. 위험관리능력을 제고하고, 대출 관행을 개선함으로써 은행의 재무구조

를 지속적으로 개선할 필요가 있다. 시장중심의 구조조정은 건전한 민간은행에 의

해 가속화될 수 있을 것이다. 기업구조조정과 관련해서는 회생가능하지 않은 기업

은 퇴출되어야 하며, 회생가능하나 부실한 기업은 워크아웃을 통해 강도 높은 구조

조정을 시행하여야 한다. 원활한 기업구조조정을 위해서는 은행중심(bank-led)의 구

조조정보다는 법원중심(court-supervised)의 구조조정으로 전환하는 것이 필요할 것

이다. 거시경제정책은 구조조정을 위한 안정적인 환경을 제공하는데 초점을 맞추어

야 하며, 중장기적 경제성장과 시장의 취약성 및 외부충격을 축소시키는 방향에서

검토되어야 한다.

Paper 2: Economic Adjustment Program of Korea After the Crisis: What Have

We Learned?

조윤제(서강대)

이 논문은 위기이후 한국의 경험에 기초하여 위기경험 국가에서의 진행된 위기

해결을 위한 경제정책에 대한 새로운 접근을 시도하고 있다. 두 가지 측면이 강조

되고 있는데, 첫째, 통화 및 금융위기와 같은 쌍둥이 위기(twin crisis)의 경우, 고금

리 정책과 같은 통화위기에 대응하기 위한 전통적인 조치는 금융위기를 심화시킬

수 있다는 것이다. 거시경제정책과 구조조정정책의 조율을 통해 경제충격의 부정적

인 효과를 축소시키는 것이 필요하다. 둘째, 경제구조 개혁의 속도와 순서(speed

and sequ encing of economic transition)에 관한 오래된 문제가 위기국가에서 다시

제기되고 있다는 점을 상기시키고 있다.
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Paper 3: N ew Evidence on High Interest Rate Policy during Korean Crisis

정재식(KIEP), 김세직(KIEP/ IMF)

이 논문은 1997년의 한국 외환위기시 실시된 IMF의 고금리정책이 과연 환율안

정에 효과가 있었는지를 고찰한다. 환율과 이자율 데이터를 이용한 실증분석을 통

해 이 논문은 몇 가지 매우 흥미로운 결과를 제시한다. 먼저, 외환위기시 실시된 고

금리정책은 초단기적으로는 원화가치를 하락시키지만, 단기적으로 원화가치를 지속

적으로 상승시키는 효과를 갖는다. 이에 비해 고금리정책에서 저금리정책으로 전환

을 해도, 원화가치는 거의 하락하지 않는다. 따라서 IMF가 실시한 정책, 즉 외환위

기 초기의 고금리정책과 몇 개월 뒤의 금리하락은 원화 환율안정에 매우 효과적이

었다.

p aper 4. Falling Profitability, Higher Borrowing Costs, and Chaebol Finances

During the Korean Crisis

Anne O. Kru eger and Jungho Yoon (Stanford)

아시아 금융위기의 원인으로 금융제도의 취약성, 정경유착, 금융시장 자유화 및

고정환율제도 등 여러 가지 요인들이 고려될 수 있다. 본 논문은 이러한 여러 요인

들 중 부실한 은행구조와 재벌의 재무구조에 중점을 두어 한국의 금융위기를 설명

하고 있다.

본 논문은 한국의 총체적 금융위기가 외환위기 자체보다는 급격한 대외신인도

하락 및 금리상승에 따른 유동성 부족에서 비롯된 것으로 보고 있다. 결국 재벌의

방만한 경영 및 부실투자로 인한 재무구조의 취약성과 은행권의 불투명한 여신정책

등 금융부문의 구조적 문제가 해결되어야만 이러한 금융위기의 재발을 방지할 수

있음이 강조되고 있다.

p aper 6. The Role of Corporate Bond Markets in the Korean Financial Restructuring

Process

오규택(중앙대), 이창룡(서울대)

외환위기이후 한국정부는 은행부문의 구조조정에 치중하였으나 투신사 등의 비

은행기관에 대해서는 상대적으로 감독을 소홀히 하였다. 그 결과 이러한 기관들이

회사채를 대규모로 매입하면서 재벌기업들에 대한 유동성을 제공하는 역할을 하였
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다. 투신사들은 재벌기업의 회사채를 신용등급 조사 없이 매입하였으며 재벌기업들

입장에서는 유동성을 확보하게 됨에 따라 구조조정을 적극적으로 이행하지 않았다.

결국 이러한 메커니즘은 대우사태까지 이어지게 되었다.

한국의 경험이 주는 교훈은 첫째, 정부가 은행뿐 아니라 투신사의 구조조정을

동시에 수행하여야 한다는 것이다. 이는 신용경색에 대한 부작용이 우려되는 점도

있으나, 신용위험의 악순환을 억제하는데는 효과가 있을 것이다. 둘째, 회사채 시장

의 개발이 중요하지만 투신사 등 중개기관의 발전이 뒷받침되지 않는다면 부정적인

측면이 긍정적인 면보다 크다는 점이다. 자본시장이 적절히 작동되기 위해서는 투

자가가 신용에 대한 자기책임원칙을 확립해야 하는데 아직도 한국의 채권시장에서

는 이러한 점을 발견할 수 없다.

p aper 7. Labor Market Changes in Korea after the Crisis

김대일(서울대)

이 논문은 외환위기 중 한국 노동시장의 변화를 조사한 연구로 한국의 노동시장

은 외환위기 직후인 1998년에는 급격한 직종의 감소, 실업률의 증가, 명목 및 실질

임금 하락 등의 현상을 보인 반면 1999년에는 부분적으로 회복세를 보였다. 이러한

패턴은 직종에 따라서 차이를 보인 바 일시직, 비숙련직 등은 증가한 반면 고임금

직종은 감소하였다.

한국의 경험이 주는 교훈은 노동정책의 수립에 있어 정책의 조정과 균형이 필수

적이라는 점이다. 조정과 균형이 없는 노동정책은 종종 시장원칙과 충돌하며 고용

성장의 잠재력을 저해한다. 예를 들어 너무 관대한 사회정책(Social Policy)은 극빈

층에는 도움을 줄 수 있지만 비숙련노동자의 임금을 상승시켜 고용성장과 고용참여

의지를 저해한다.

p aper 8: Corp orate Governance and Corp orate Debt in Asian Crisis Countries

Sim on Johnson (M IT) and Todd Mitton (BYU)

이 논문에서는 아시아 금융위기이전에 발생한 아시아 기업들의 채무에 대해 금

융·제도적인 측면에서 분석하였다. 이를 위해 국가차원의 투자자보호 제도, 기업들

의 기업관리방식 그리고 채무사이의 관계를 이론적으로 밝혔다.

첫째, 투자자보호 제도가 미흡한 국가일수록 기업들은 자기자본에 비해 높은 수
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준의 채무를 보유하고 있으며, 단기채무비율이 높은 것으로 나타났다. 둘째, 채무

특히 단기채무보유 비율이 높은 기업일수록 기업차원의 투자자보호가 미흡했다. 이

는 투자자에 대한 법적 보호가 미흡한 국가에 속한 기업일수록 더욱 심했다. 셋째,

기업관리가 허술한 경우에 부채비율이 높고, 이는 직·간접적으로 이 기업들이 위

기에 직면하여 경영성과가 저조한 것과 관계가 깊다. 나아가 이는 국가차원에서 투

자자보호제도가 취약한 국가들의 경제 악화에 기여한다. 경제성장의 측면에서 국가

들의 기업보호에는 근본적인 잘못이 없으나, 상대적으로 투자자에 대한 보호가 미

흡할 경우 심각한 위기에 직면하여 경제가 붕괴될 가능성이 있는 것으로 나타났다.

아시아위기의 교훈은 거시경제정책의 가장 중요한 과제가 기업지배구조의 제도적

정비라는 것이다.

p aper 9. Economic Growth in East Asia Before and After the Financial Crisis

Robert Barro(Harvard)

이 논문은 아시아 금융위기가 東아시아 10개국(중국, 홍콩, 인도네시아, 일본, 한

국, 말레이시아, 필리핀, 싱가포르, 대만, 태국)의 경제성장과 투자에 미치는 단기 및

장기적 영향을 중점적으로 분석하였다.

과거 통화위기와 경제성장 그리고 투자에 관한 전반적인 분석을 종합해보면, 과

거 위기에 따른 경제성장과 투자의 영향이 현재의 아시아위기의 경제적 효과와 비

교해서 경제적 충격이 적었음을 알 수 있다. 더욱이 일반적으로 통화위기에 따른

경제성장과 투자에 대한 부정적인 효과가 지속적으로 나타나는지에 대해서 명백한

증거를 찾기 어렵다. 이러한 사실에 근거하면, 한국을 비롯한 아시아 위기경험국들

은 위기가 발생하지 않았을 때의 성장률과 투자율로 복귀할 수 있을 것으로 추론할

수 있다.

Paper 10: Recovery and Sustainability in East Asia

박영철(고려대)·이종화 (고려대)

이 논문은 동아시아에서의 위기와 관련한 거시경제적 조정(m acroeconomic

adju stment)을 국제적 측면에서 분석하고 있다. 1970∼95년간 발생한 160개의 통화

위기 사례를 분석한 결과, 실질 GDP 성장률이 위기전후 기간동안 V형으로 변화

(adju stm ent)하는 모습을 나타냈다. 특히 IMF 프로그램이 적용된 위기의 사례가 그

렇지 않은 경우보다 더욱 급격한 V형의 변화를 나타냈다. 국가간 회귀분석

(cross-country regressions)의 결과, 실질환율 하락, 확장적 거시경제정책, 양호한 세

- 6 -



계경제 환경이 위기이후 신속한 회복을 이끈 중요한 동인이었음을 알 수 있었다.

아시아 위기국들이 위기이전의 장기적 경제성장 수준을 회복할 수 있는가 하는

질문에 대해서 이 논문은 통화위기가 한 국가의 장기 경제성장에 직접적 영향을 미

쳤다는 어떠한 증거도 발견되지 않았다는 분석을 통해 아시아국가들이 안정적 성장

패턴으로 회귀할 것임을 주장하였다.

p aper 11. Restructuring Korean Banks' Short-Term Debt in 1998

김우찬(KDI), 변양호(재경부)

이 논문은 1998년 상반기 중에 이루어진 한국 은행들의 구조조정 과정을 상세히

다루고 있다. 즉 국내 금융기관에 대한 단기부채 전환 과정과 관련한 주요 결정사

항 및 조치, 사례연구, 일화 등에 대한 사례연구의 형태를 띄고 있는 것이다. 부채

전환 프로그램에 있어 정부보증 결정과 그 유효성에 대한 유용한 통계치를 제공하

는 등 향후 유사한 상황에 직면하게 될 경우 정책입안자에게 많은 참고가 될 것으

로 기대한다.

본 논문이 채무자의 시각에서 관련 사건을 기술했다는 점에서 채권자나 국제기

구 입장에서 서술한 기존의 논문들과는 차이가 있다.

한국의 외채협상은 위기발생시 민간부문참여(PSI)의 중요성을 확인할 수 있는 사

례이다. 국제금융시장에서 채무조정을 위한 기구가 미리 설정되어 있었다면, 한국의

위기에 대한 대응은 더욱 빠르게 이루어졌을 것이며, 비용도 축소되었을 것이다. 따

라서 채무국 및 채권국 정부, G-7국가들의 중앙은행, IMF와 관련된 국제기구 등으

로 구성된 채권 협의체의 구성이 필요할 것이다. 또한 채권기구들의 협의체를 구성

하는 것도 외채협상의 효율성을 제고함으로써 위기 심화를 억제할 수 있을 것으로

판단된다.

p aper 12: Strengthening the International Financial Architecture: Outstanding

Issu es, Asian Persp ectives

Barry Eichengreen (Berkeley)

이 논문은 최근 논의되고 있는 국제통화 및 금융체제 개편 논의에 대한 주요조

치들에 대한 견해를 피력하고 있다. 최근 진행되고 있는 국제금융체제 개편이 단순

히 형식적(cosm etic)인가 또는 국제금융체제의 구조를 바꿀 만큼 효과적인가에 대해

이 논문은 최근 조치들이 매우 긍정적인 방향으로 바뀌고 있음을 강조하고 있다.
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아시아 금융위기는 금융제도의 동일성과 표준이 필요함을 역설하고 있다. 그러

나 역사적 배경, 경제구조의 상이성 등을 고려하지 않은 표준화된 국제금융시스템

의 구축에 대한 많은 반론이 존재하고 있는 것도 사실이다. 또한 감독, 조건, 규제,

시장 규율이라는 IMF 프로그램에 대한 많은 논란이 있는 것도 사실이다. 그러나 보

다 강화된 국제표준의 완성과 확장은 국제금융시스템 구축과 안정을 위한 매우 중

요한 발전으로 볼 수 있다. 몇몇 나라에서 행해진 거시정책과 투명성, 금융시장의

인프라, 금융규제 및 감독 등은 전세계를 하나의 금융권으로 통합 운용하는데 있어

필수적인 과정이다. 그리고 국제표준-감독, 조건, 규제, 시장규율-은 이러한 표준화

노력의 유일한 수단이다. 그러나 이러한 표준이 국제표준으로 자리잡기 위해서는

이에 대한 검증과 IMF 조건에 대한 거부감, 준비가 부족한 시장상태 등 고려해야

할 사항들이 아직 남아 있다.

IMF 구제금융과 조건의 개혁은 급속한 변화가 아니라 앞으로 가기 위한 하나의

전환점이다. 아시아의 경험을 비추어 보면, 표준화된 국제금융시스템은 아직 완전하

게 정착되지 않았으나 전세계가 하나의 금융권으로 통합되기 위해서는 피할 수 없

는 과정이다.
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<별첨 : Conference Program >

May 17, THURSDAY EVEN ING

6:30∼8:00: Reception

MAY 18, FRIDAY

8:30∼9:00

Welcome: KIEP President Kyung-Tae Lee

IMF Asia Pacific Dep artm ent Director, Yusuke Horiguchi

9:00∼10:30

Session 1: Overview of the Korean Crisis and the Crisis-Resolution Strategy

Moderator Il SaKong (Institute f or Global Economics, f ormer Minister of Finance)

Pap er 1. Ajai Chopra et al. (IM F), From Crisis to Recovery in Korea: Strategy,

Achievem ents, and Lessons

Pap er 2. Yoon Je Cho (Sogang University), Economic Adju stm ent Program of Korea

After the Crisis: What Have We Learned?

Discu ssants Barry Eichengreen (Berkeley), Jang-Yung Lee (MOFE)

General Discussion

10:30∼11:00 Coffee

11:00∼12:30

Session 2: Monetary Policies

Moderator Stephen Grenville (Deputy Governor, Reserve Bank of A ustralia)

Pap er 3. Chae-Shick Chung and Se-Jik Kim (KIEP), N ew Evidence on High

Interest-Rate Policy During the Korean Crisis

Pap er 4. A nne Krueger and Jungho Yoo (Stanf ord), Falling Profitability, Higher

Borrow ing Costs, and Chaebol Finances in the 1997 Korean Crisis

Discu ssants Myung-Chang Chung (BOK), Bijan Aghevli (JP Morgan, HK)

General Discussion

12:30∼2:00

Lunch : Sp eech by IMF First Deputy Managing Director Stanley Fischer, The Role

of the International Monetary Fund
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2:30∼4:00

Session 3: Financial and Corporate Reform

Moderator Yusuke Horiguchi (IM F)

Pap er 5. William Mako (World Bank), Corporate Reform and Financial Sector

Restructuring

Pap er 6. Changyong Rhee (SN U) and Gyutaeg Oh (ChungA ng University), The Role

of the Corporate Bond Market in the Korean Financial Restructuring

Process

Discu ssants Simon Johnson (MIT), Won-Dong Cho (MOFE/ IMF)

General Discussion

4:00∼4:30 Coffee

4:30∼6:00

Session 4: Labor Markets and Corporate Governance

Moderator Sung Hee Jwa (Korea Economic Research Institute)

Pap er 7. Dae Il Kim (SN U), Labor Market Changes in Korea after the Crisis

Pap er 8. Simon Johnson (M IT) and Todd Mitton (BY U), Corp orate Governance and

Corporate Debt in Asian Crisis Countries

Discu ssants Hasung Jang (Korea University), Zia Qureshi (World Bank)

General Discussion

8:00∼10:00 Dinner

May 19, SATURDAY

8:30∼10:00

Session 5: After the Crisis

Moderator Kyung-Tae Lee (KIEP)

Pap er 9. Robert Barro (Harvard), Economic Grow th in East Asia Before and After

the Financial Crisis

Pap er 10. Jong Wha Lee and Yung Chul Park (Korea University), Recovery and

Su stainability in East-Asia

Discu ssants Charles Adam s (ADB), Yong-Jin Kim (Dongduk Wom ens University)

General Discussion

10:00∼10:30 Coffee
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10:30∼12:30

Session 6: Implications for Future Crisis Managem ent and the International

Financial Architecture

Moderator Tarrin Nimmanahaeminda (f ormer Minister of Finance, Thailand)

Pap er 11. Yang Ho Byeon (M OFE) and Woo Chan Kim (KDI School), "Restructu ring

Korean Banks Short-Term Debt in 1998: Detailed Account of the

Process and Its Im plications"

Pap er 12. Barry Eichengreen (Berkeley) , Strengthening the International Financial

Architectu re: Ou tstanding Issu es, Asian Persp ectives

Pap er 13. M ichael Dooley (San ta Cruz), Rudi Dornbusch* (MIT), and Yung Chul Park

(Korea University), A Fram ew ork for Exchange-Rate Policy in Korea

Discu ssants Anne Krueger (Stanford), Jun Il Kim (KDI)

General Discussion

12:30∼2:00 Lunch

2:00∼4:00

Session 7: Lessons from the Korean Crisis and Recovery

Moderator Stanley Fischer (IM F)

Panel Robert Barro (Harvard), Yung Chul Park (Korea University), Eisuke Sakakibara

(Keio University), Hak Kil Pyo (SN U), Pyung Joo Kim (Sogang University)

General Discussion
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