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차 례 ●●●

▣ 년 월 중국 증권감독관리위원회는 의 투자한도를2012 4 QFII(Qualified Foreign Institutional Investor) 300

억 달러에서 억 달러로 의 투자한도를 억800 , RQFII(RMB Qualified Foreign Institutional Investors) 200

위안에서 억 위안으로 대폭 확대함700 .

제도 완화의 주요 내용과 의의QFII▣

년 상반기까지 자격을 승인받은 개 기관이 총 억 억 달러의 투자한도를 취득하였으

며 누적유입자금은총 억 만달러임

년 월 한도 확대에 이어 월에는 제도완화를 주요 내용으로 하는 적격해외기관투자자

의역내증권투자관리방법실시에따른문제에관한규정 을발표함 본 규정 에는 자격요건완화

투자범위확대 신청절차간소화 주식보유한도확대등 제도완화규정등이포함됨

제도완화는중국의 금융시장대외개방확대에부응하는것으로 중국정부는 확대를통해해

외투자자들의투자수요를만족시킴과동시에금융및자본시장개방확대와발전을추진하고 이성적이고

합리적인투자문화를유도할것으로보임

투자 확대의 주요내용과의의RQFII▣

년 월홍콩에법인을설립한중국의 자산운용사와증권사 개사가 자격을취득함 총 억

위안의투자가승인되었으며 월부터중국본토 주상장지수펀드 투자가허용됨

의투자확대는풍부한위안화예금을갖고있으나투자처가많지않던홍콩금융시장에서큰의의

를 가지며 해외 위안화 투자상품이라는 점에서 위안화 역외 업무가 발전하고 국제금융센터로서 홍콩의

지위가강화되는의의를지님

주요 내용 ●●●
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개요1.

년 월중국증권감독관리위원회이하증감회는2012 4 ( ) QFII■ 1)의투자한도를 억달러에서 억300 800

달러로, RQFII2)의 투자한도를 억 위안에서 억 위안으로 대폭 늘림200 700 .

와 의투자한도확대배경으로최근자본시장관련지표의부진과장기투자금유치를QFII RQFII■

들 수 있음.

중국 상무부의 발표에 따르면 년 ~월 중국에 대한 외국인직접투자 규모는 지속적으로

감소하여 새로 비준 설립한 외국인직접투자 기업은 개사로 전년대비 감소하였고 실제

사용외자금액은 억 만달러로전년대비 감소하였음

년 월 들어 외화예금이 억 만 위안을 기록하면서 전월대비 억 만 위안 감소하

였는데 이는 유럽 재무위기의 영향으로 달러지수가 서서히 반등한 반면 위안화 환율은 절하기대로

억 만달러규모의핫머니가유출되었기때문임

년 월 상하이종합지수는 사상 최고치를 기록했던 년 월 일 포인트의 수준

에머물고있고 년들어 월 일고점 포인트대비 하락하였음

이에중국은 월을기점으로 와 한도를확대하며 장기 투자금을유치할 수있는 연기금

등해외기관투자자찾기에집중하고있음

한편 년 월에는 제도를완화한2012 7 QFII■ 「적격해외기관투자자의역내증권투자관리방법실시에

따른 문제에 관한 규정이하 규정( )4)」을 발표하여 해외 장기투자자금의 빠른 유입을 유도하고

있음.

1) 적격해외기관투자자(Qualified Foreign Institutional Investor, ). 는 상하이 와 선전上海 深圳

주식시장의 주에 합법적으로 투자할 수 있는 자격을 지닌 외국투자기관으로 중국 증권감독관리위원회 인민은행 외환관리국이

공동으로 관리함 적법한 외국투자기관이 투자 신청을 하면 심사기준을 통해 투자기관을 선정하고 이에 상응하는 투자액을

부여함 년 월부터 시행되고 있음

2) 위안화 적격해외기관투자자(RMB Qualified Foreign Institutional Investor, ) 는 중국. RQFII

자산운용사 또는 증권사의 홍콩자회사가 중국 본토 밖의 지역에서 허가받은 한도 범위에서 위안화로 중국 증시투자를

허용한 제도로 년 월부터 시행되고 있음2012 1 .

3) 4 “ ” (2012 5 16 ),月外 占款 据分析和展望 流出加 年 月 日 申 万 究所『 ： 』 「 」汇 数 热钱 剧 银 国研

4) < > .
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제도 완화의 주요 내용과 의의2. QFII

가 주요 현황. QFII

■ 년 월부터 년상반기까지2003 5 2012 5) 중국증감회가 자격을승인한해외기관은총 개사임QFII 172 .

년상반기에증감회가 자격을승인한해외기관은 개사이며 이는 년상반기의 개사

에비해 개사가증가한것으로승인횟수가크게증가함

년상반기 계좌총자산규모는 년말대비증가추이를나타내고있으며 자산구성은2012 QFII 2011 ,■

년과 비슷한 양상을 보임2011 .

년 상반기에 증가한 계좌 총자산 합계는 억 만 위안으로 년 말 대비

증가함

그중 주식자산은 억 만 위안으로 년 말 대비 상승하였고 상반기 순매입 증권은

억 만위안으로 년하반기매입증권 억 만위안 대비 배이상증가함

년 상반기 현재 총자산 중 주식 채권 은행예금 펀드자산의 점유 비중은 각각

로 년대비비슷한양상을보이고있음

년상반기 개사의 투자금액은전년동기대비 배증가하였고 년들어 월을2012 QFII 36 6 , 2012 1■ 　

제외하고 주식시장에 순유입 자금이 지속 증가하고 있음.

개사가외환관리국으로부터비준받은투자금액은총 억 만달러이며 개설계좌수는

개 누적유입자금은총 억 만달러임 년상반기현재

년 상반기 개사의 투자금액은 억 만 달러 로 년 상반기 억 천만 달러에

비해약 배증가함

주식시장유입 유출자금은 년 월에만 억 만위안이순유출된반면 월부터 월까지순

유입자금은 억 만위안으로계속증가하고있음

5) 년 월 스위스 가 첫 첫 자격을 승인받은 이래 년 월 일2003 5 UBS AG( ) QFII 2012 6 4 Mitsubishi UFJ Asset Management

일본 까지 총 개사가 자격을 승인받음 중국증권감독위원회Co.,Ltd( ) 172 QFII ( ).

6) 투자금액 억 만 달러를 살펴보면 개사가 억 천만 달러를 비준받았고 그중 개사가 억 만56 9,300 , QFII 36 44 3 , 10 14 1,800

달러를 더 투자했으며 개사가 억 만 달러를 감소시켰음, 3 1 5,500 .



북경사무소 브리핑KIEP 2012. 10. 10ㅣ

및 제도 완화의 주요 내용과 의의QFII RQFII

5

자격을취득한 개사기관투자자의유형을살펴보면 자산운용사가 개사로가장높은QFII 172 , 96■

비중을 보이며 장기기관투자자가 로 높게 나타나고 있음, 79% .

개사 중 자산운용사 개사 상업은행 개사 증권사 개사 보험회사 개사 대학교 및

자선기관 개사 중앙은행 개사 국부펀드 개사 연기금 개사 개인은행등기타기관이 개사임

연기금 학교 및 자선기관 자산운용사 등 장기기관투자자의 비중이 이며 보험회사 상업은행

중앙은행의주식보유비중은비교적낮음

■ 년상반기까지 는 개주식에투자하였는데 시가총액 대업종은금융서비스 식품음2012 QFII 174 , 10 ,

료 교통운수 건축건재 부동산 유색금속 교통운수설비 의약생물 채굴 흑색금속등임그림, , , , , , , , (

참고1 ).

그림 주식보유 시가총액별 업종 분포1. QFII

단위 억 위안 시가총액( : ( ))

자료: WIND, .東興證券硏究所

한국금융기관들은 년 월이후지금까지동부자산운용사 곳푸르덴셜 미래 삼성 한화2008 4 10 ( , , , ,■

한국 동양 신한 과은행 곳산업은행 우리은행 한국은행 한국투자공, , KB, KTB, BNP Paribas) 3 ( , , ),

사 국민연금공단 하나대투증권 등 총 곳이 자격을 취득하였음, , 16 QFII .

년상반기까지 총 개 기관이 억 만 달러의투자한도를 부여받음전체 투자한도의

표 참고
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표 한국 금융회사 자격 취득 및 한도 현황 년 상반기 현재1. QFII (2012 )
단위 억 달러( : )

기관명 투자한도 수탁은행 취득일

동부자산운용 0 건설은행 2012. 04. 20

하나대투증권 0 민생은행 2012. 03. 29

신한 자산운용BNP Paribas 1 HSBC 2012. 01. 05

국민연금공단 1 씨티은행 2012. 01. 05

한국투자공사 2 HSBC 2011. 12. 28

한국은행 3 HSBC 2011. 12. 21

자산운용KTB - 건설은행 2010. 12. 28

자산운용KB 1 씨티은행 2010. 08. 09

동양투신 - 씨티은행 2009. 12. 11

한국투신운용 1 공상은행 2009. 07. 21

우리은행 0.5 공상은행 2009. 05. 04

산업은행 1 건설은행 2009. 04. 23

한화투신 1.38 씨티은행 2009. 02. 05

삼성투신 3 중국은행 2008. 08. 25

미래에셋자산운용 - 공상은행 2008. 07. 25

푸르덴셜자산운용 0 건설은행 2008. 04. 07

합계 14.88

자료 중국증권감독관리위원회:

나. QFII 제도 완화의 주요 내용

중국 증감회는 년 월 더욱 많은 해외장기자금을 유입하기 위해 제도 완화 규정을2012 7 QFII■

발표함.

규정 에는 신청 자격요건 완화 투자범위 확대 신청절차 간소화 주식보유 한도 확대 등의

내용이포함됨

규제요건이 완화된 이유는 년 월 한도를 억 달러에서 억 달러로 늘렸음에도

불구하고 심사와한도가빠르게진행 확대되고있지않기때문임

■ 신청 자격요건 완화[ ]

기존 상업은행의 총자산 세계 위 요건을 사업 경력기간 년 이상으로 조정하였고 자기자본규

모 억달러규정이새로도입됨 자산운용규모는 억달러에서 억달러로축소됨

증권사사업 경력은 년이상에서 년 이상으로대폭 단축되었고 자기자본규모는 억달러에서

억달러로 자산운용규모도 억달러에서 억달러로축소됨

자산운용사와보험회사의 사업경력은 년 이상에서 년이상으로 자산운용규모는 억달러에서
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억달러로축소됨

기타투자기관 의사업경력은 년이상에서 년이상으로 자산운용규모는 억달러에서 억달러

로축소됨

■ 투자범위 확대[ ] 이번 조치로 은행간 채권시장에서거래되는 채권투자가 가능해짐 이에 따라.

는증권거래소에상장된주식 채권 워런트 은행간채권시장에서거래되는채권 증권투자펀QFII , , , ,

드 지수선물 그리고 증감회에서 허가한 기타 금융상품에 투자할 수 있고 신주발행 전환채, , , ,

발행 주식 유상증자와 제 자 배정에 참여할 수 있음, 3 .

■ 주식보유한도확대[ ] 모든해외투자자들이보유할수있는중국주식의한도를개별기업지분의

에서 로 확대함20% 30% .

■ 신청절차간소화[ ] 규정에서는 자격신청방식이증감회홈페이지를통한전자교부방식임을< > QFII

명확하게 밝혔고 자격신청 문건도 간소화했음, .

표 신청 자격요건 완화 내용2. QFII

구분 자산운용규모 자기자본규모 사업경력

상업은행 억 억 달러100 50→ 없음 억 달러3→
총자산 세계 위 이내100

년 이상10→

증권사 억 억 달러100 50→ 억 억 달러10 5→ 년 이상 년 이상30 5→

자산운용사

억 억 달러 이상50 5→ - 년 이상 년 이상5 2→보험회사

기타 투자기관

자료: < > .于 施 合格境外机 投 者境 券投 管理 法 有 的 定关 实 构 资 内证 资 办 关问题 规

다 제도 완화의 의의. QFII

한도확대는중앙금융업무회의에서강조한 금융시장의대외개방확대QFII ‘■ ’에부응하는것으로

해외투자자들의투자수요를만족시키고외국자본의충격을최소화하며 를활용한금융및, QFII

자본시장 개방 확대와 발전을 유도할 것으로 보임.

7) 연기금 자선기금회 기부기금 신탁회사 국부펀드 등, , , , .
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증감회의 한 관계자는 이번 조치가 의 중국 자본시장 투자를 수월하게 하기 위한 것으로 자본

시장개방에속도를내려는중국정부의노력을반영한것이라고설명함

또한 향후에도 지속적으로 를 빠르게 승인하고 운영의 편리성을 위해 협상을 늘리고 투

자를위한관리감독을강화하며 더욱많은외자가중국자본시장에유입되도록하겠다고밝힘

많은 가 중국시장에 대해 긍정적으로 전망하고 있으며 우량주 투자가치에 대해 긍정적으로 판

단하고있어 투자한도액을더욱늘리기를희망하고있음

제도완화로외국자본의중국내유입이더욱증가하여증권시장이활성화되는효과외에QFII■

중국 자본시장의 체질 개선에도 도움이 될 것으로 전망됨.

단기적인증시부양효과와더불어자본시장효율증대및금융개혁에도움이될것으로전망됨

투자 확대의 주요 내용과 의의3. RQFII

가 주요 현황. RQFII

방안은 년간 사전 준비 과정을 거쳐 년 월부터 관련 법규가 발표됨표 참고RQFII 2 2011 12 ( 3 ).■

년 월중국인민은행의 에관한관련사항통지2012 1 ‘RQFII ’■ 8) 발표후중국외환관리국은 개21

대상기관을 선정하고 투자금 억 위안을 배정함RQFII , 200 .

허가를 받은 투자기관은 홍콩에 법인을 설립한 중국의 자산운용사 개사와 증권사 개사로

두부문이각각 억위안씩배정받았으며 기관별로는 억 억위안이할당됨표 참고∼

투자대상과 투자비율은 다음과 같음RQFII .■

선정된기관은 홍콩내 법인을 통해배정받은 한도내에서 중국대륙의 주식과 주식형 펀드 고정

수익증권채권형펀드 회사채에위안화로투자함

8) 자산운용사 증권사의 위안화 적격해외기관투자자의 역내 증권투자 시범방법 실시와 관련된 사항에 대한 중국인민은행의< , >

통지.
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최소투자금은 만위안으로현재주식형과고정수익증권투자비율이 으로규정되어있으며 비

율은차후시범운영을거쳐조정할수있도록함

증감회 중국인민은행 외환관리국이발표한 자산운용사 증권사의위안화적격해외기관투자자, , < ,■

의역내증권투자시범방법(基金公司 券公司人民 合格境外机 投 者境 券投 点方、证 币 构 资 内证 资试

이하 시범방법 에 따르면 취득기관은 다음 조건을 만족해야 함), ‘ ’> , RQFII .法

첫째 홍콩증권 감독기관으로부터 자산운용업무 자격을 승인받고 이미 자산운용업무에 종사하고 있

어야하며 재무상태가안정적이고신용도가양호할것

둘째 회사경영과 내부통제가효율적으로이루어지고직원 자격이홍콩지역관련업무 자격요건에부

합할것

셋째 중국 내 모회사와신청인의 경영이 규범화되고 최근 년 동안 소재지의 감독기관으로부터 중

대한처벌을받은적이없을것

넷째 신청인의중국내모회사가증권자산운용업무자격을가지고있을것

표 3. RQFII 추진과정에 따른 관련 법규

일시 법규

년 월 일2011 12 16
자산운용사 증권사의 위안화 적격 해외기관투자자의 역내 증권투자 시범방< ,
법 중>(基金管理公司 券公司人民 合格境外机 投 者境 券投 点 法、 ，证 币 构 资 内证 资试 办
국증권감독관리위원회 중국인민은행 국가외환관리국, , )

년 월 일2011 12 16
자산운용사 증권사의 위안화 적격 해외기관투자자의 역내 증권투자 시범방법< , >
실시에 관한 규정( 于 施 基金管理公司 券公司人民 合格境外机 投 者境《 、关 实 证 币 构 资

중국증권감독관리위원회)券投 点 法 的 定》 ，内证 资试 办 规

년 월 일2011 12 20

자산운용사 증권사의 위안화 적격 해외기관투자자의 역내 증권투자 시범방법< , >
의 실시와 관련된 문제에 대한 국가외환관리국 통지( 家外 管理局 于基金管理国 汇 关

국가公司 券公司人民 合格境外机 投 者境 券投 点有 的通知、 ，证 币 构 资 内证 资试 关问题
외환관리국)

년 월 일2012 1 4

자산운용사 증권사의 위안화 적격 해외기관투자자의 역내 증권투자 시범방법< , >
의 실시와 관련된 사항에 대한 중국인민은행 통지(中 人民 行 于 施 基金管《国 银 关 实
理公司 券公司人民 合格境外机 投 者境 券投 点 法 有 事 的通、 》证 币 构 资 内证 资试 办 关 项

중국인민은행)知，

자료: .中国证券监督管理委员会 中国人民银行 中国外汇管理局， ，

자산운용 측면에서 취득기관은 중국 내에서 증권투자업무에 종사하고 위탁관리 자격을 가지고 있는

상업은행에자산위탁관리업무를위탁해야함

투자운용 측면에서 취득기관은 승인된 투자한도금액 내에서 위안화 금융상품에 투자할 수 있으나

리스크관리를위해초기모집규모의 이상되는자금을채권과채권형펀드를포함한고정수익

증권에투자해야하며 나머지 의자금은주식과주식형펀드에투자해야함
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관리감독측면에서증감회는관련법에의거해서시범기관의중국내증권투자에대해관리감독을실

시하고 인민은행은취득기관이중국내에서개설한위안화은행계좌에대해관리함

외환관리국은홍콩자회사의투자한도를관리하며 인민은행은외환관리국과함께자금외환 유출입

에대해관리감독을진행함

표 취득기관과 투자한도금액 현황4. RQFII
단위 억위안( : )

No. 업종 모회사 명칭RQFII
금액

년 월2012 1 년 월2012 8

1

자산
운용사

夏华 ( )夏基金香港有限公司华 12 62

2 南方 南方 英 管理有限公司东 资产 11 61

3 易方达 ( )易方 管理香港有限公司达资产 11 31

4 嘉实 嘉 管理有限公司实国际资产 11 31

5 添富汇 ( )添富 管理香港有限公司汇 资产 11 11

6 大成 大成國際 管理有限公司资产 11 11

7 海富通 ( )海富通 管理香港有限公司资产 11 11

8 博时 ( )博 基金 有限公司时 国际 11 11

9 安华 ( )安 管理香港有限公司华 资产 11 11

자산운용사 합계 100 270

10

증권
회사

中信 中信 券 有限公司证 国际 9 9

11 广发 ( )控股香港有限公司广发 9 9

12 海通 海通 控股有限公司国际 9 9

13 招商 招商 券控股有限公司证 9 9

14 光大 光大 券金融控股有限公司证 9 9

15 安信 安信 金融控股有限公司国际 9 9

16 申万 ( )申銀万 香港集 有限公司国 团 9 9

17 君国 泰君安金融控股有限公司国 9 9

18 信国 ( )信 券香港金融控股有限公司国 证 9 9

19 中金 ( )中 金融香港金融有限公司国国际 9 9

20 泰华 ( )泰金融控股香港有限公司华 5 5

21 元国 ( )元 券香港有限公司国 证 5 5

증권회사 합계 100 100

계 200 370

자료 외환관리국: .

나 투자 확대의 주요 내용. RQFII

■ 투자한도확대[ ] 년 월 투자한도를 억위안에서 위안으로확대한후 년2012 4 RQFII 200 700 2012

월 기준 투자액이 억 위안으로 증가함표 참고8 370 ( 4 ).

년 월화샤 夏华 가 억위안을추가배정받아 억위안이할당되었고 월난팡둥잉南方东

英과 이팡다易方达가각각 억위안과 억 위안을추가 배정받아각각 억위안과 억 위안
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으로상향조정되었으며 월에는쟈스嘉实가 억위안을추가배정받아 억위안이배정됨

이에 따라자산운용사의 총할당금액은 억위안 증권사의 총할당금액은 억위안으로 총

억위안임

■ 투자범위 확대[ ] 중국 본토 주 상장지수펀드 투자도 허용A (ETF)

이에따라해외에서중국 주에직접투자할수있는첫 위안화표시 인화샤 夏 深华 沪

指数 가홍콩거래소에정식상장됐으며 종자기금 방식으로설립됨

이팡다 쟈스 난팡둥잉의 상품도상장되었거나상장될예정임

난팡둥잉 중국 과 이팡다중국증권 지수가각각 월 일과 일 홍콩거래소에 정식 상장했으◦

며 쟈스 중국지수역시 월안에정식상장될것으로전망됨

다 확대의 의의. RQFII

는시작당시투자한도금액인 억위안에서점차확대되어현재 억위안에이르고RQFII 200 370■

있으나 아직 그 규모가 미미하여 투자효과는 크지 않음, .

■그러나홍콩위안화예금의급속한성장추세및위안화국제화의진전을고려할때 규모는, RQFII

향후 억 위안을 돌파할 것으로 전망되어 지속 발전할 가능성이 큼3,000 .

-홍콩금융관리국의통계수치에따르면 년 월기준위안화예금액은 억위안으로 년말 억

위안 대비 배 년초 억위안 대비 배성장하였음

홍콩은 풍부한 위안화 예금을 보유하고 있으나 투자출로는 많지 않아 지속적으로 증가하는 예금을

어떻게 처리할 것인지가 홍콩 투자자 특구정부 및 여러 금융기관들의 관심 이슈임 따라서

추진은홍콩금융시장에서큰의의를가짐

중국 증권시장에 대한 단기적 영향은 적지만 장기적 영향은 클 것으로 전망됨, .■

시범방법 규정에 따라 시범운용 초기에는 주식과 주식형 펀드에 모집규모의 를 초과하여 투

자할 수 없어 현재 운용규모 억 위안 중 억 위안만이 투자되었으므로 주식 시장규

9) 기금 최초 발행 시 참여한 여러 증권사들이 일정량의 주식을 모아 기금을 설립한 뒤 거래소에 상장시키는데 설립부터,

상장하기까지 일주일밖에 걸리지 않음.
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모 에비해매우미미한수준임

그러나 는 해외 위안화자금이 내륙으로 유입되는중요한 경로로 유동성부족을 겪고 있는

주식시장에긍정적인역할을할것으로전망됨

또한 는해외위안화투자상품으로위안화역외업무 발전과홍콩의국제금융센터지위강화에

중요한의의를가짐

증감회는 승인에대해해외기관투자자들의자금이중국본토에장기적으로유입될경우RQFII■

중국증시에대한신뢰도를높여중국투자자들의자신감을키울수있으며 이성적이고합리적인,

투자 문화를 형성하는 데도 긍정적 효과를 가져올 것으로 기대하고 있음.
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